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FondsKonzept AG
Dietenheim

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2024

Aktiva

Passiva

A. Anlagevermogen

ielle Ver
1. selbst geschaffene immaterielle
Vermogensgegenstande
2. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
3. entgeltlich erworbener Geschafts- oder Firmenwert
4. Geschafts- oder Firmenerwert aus Konsolidierung
5. geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

1. Grundstucke, grundstticksgleiche Rechte und Bauten
einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. technische Anlagen und Maschinen

3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung

4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

3. Wertpapiere des Anlagevermaogens

B. Umlaufvermégen

Vorrite

1. unfertige Erzeugnisse und Leistungen
2. fertige Erzeugnisse und Waren

3. geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige

Vermaogensgegenstiande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegentiiber Unternehmen mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

3. sonstige Vermogensgegenstande

bei Kreditinsti 1

D. Aktive latente Steuern

(c) 2025 Unterstiitzt durch Evistra Steuerberatungsgeselischaft mbH Co. KG

31.12.2024 31.12.2023
EUR EUR EUR

2.101.240,80 2.027.592,37

29.382,30 6.262,10

3.540,00 3.831,00

40.474,30 0,00

0,00 16.812,59
2.174.637,40

3.483.087,21 3.536.312,21

60.431,00 67.089,00

2.449.790,03 1.906.856,00

0,00 7.629,46
5.993.308,24

0,00 59.685,19

164.680,00 71.338,86

2.813.406,13 2.737.350,30
2.978.086,13

11.146.031,77

10.440.759,08

3.174,08

0,00

0,00
3.174,08

28.668.829,67

589.816,99

6.715.676,21

35.974.322,87

7.458.258,71

0,00
2.082,20
6.008,10

23.500.546,01

307.874,83
5.850.444,64

6.488.435,88

43.435.755,66

36.155.391,66

428.340,65

572.648,58

511.330,00

453.920,00

55.521.458,08

47.622.719,32

®

o

A. Eigenkapital
I Gezeichnetes Kapital

. Kapitalriicklage

Il.  Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Ricklage

2. andere Gewinnrucklagen

IV. Gewinnvortrag

V. Konzernjahresiiberschuss ohne nicht beherrschende Anteile

VI.  Ausgleichsposten fiir die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Riickstellungen

1. Steuerrickstellungen
2. Sonstige Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

1. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Sonstige Verbindlichkeiten
~ davon aus Steuern EUR 898.381,10 (i.Vj. EUR 1.582.455,63) ~
~ davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 22.131,31 (i.Vj. EUR 16.392,64) ~

enzur

15.302.737,95

31.12.2024 31.12.2023
EUR EUR EUR EUR
265.348,00 265.348,00
1.560.018,30 1.560.018,30
18.711,60 18.711,60
1.919.950,19 1.705.241,68
1.938.661,79

12.584.580,06

24.461.151,24

3.019.647,45

27.487.798,69

2.128.761,76 2.932.866,40
85.883,74 82.132,03
21.281.411,54 19.148.898,07

1.628.665,69 880.628,87
4.981.905,84 3.895.743,28
6.610.571,53 4.776.372,15

7.000,00 0,00

20.127.929,68

3.446.809,27

23.574.738,95

141.676,32

122.710,15

55.521.458,08

47.622.719,32




FondsKonzept AG
Dietenheim

Konzerngewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

. Umsatzerlose
. Erhéhung (+) oder Verminderung (-) des Bestands an

fertigen und unfertigen Erzeugnissen

. Andere aktivierte Eigenleistungen
. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehilter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung

-- davon fiir Altersversorgung EUR 35.871,89 (i.Vj.: 32.624,57) --

. Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-

gegenstande des Anlagevermogens
und Sachanlagen

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

9. Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens

10.
11.
12.

13.

14.
15.

16.
17.

18.
19.
20.

Aufwand (i.Vj. Ertrag) aus assozierten Unternehmen
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermogens

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen:
TEURO (Vj.: TEUR 0)

Konzernergebnis vor Steuern inklusive Anteilen Dritter
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Konzernergebnis nach Steuern inklusive Anteilen Dritter
Sonstige Steuern

Konzernergebnis inklusive Anteilen Dritter
Anderen Gesellschaftern zustehende Ergebnisanteile
Konzernjahresiiberschuss ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

(c) 2025 Unterstiitzt durch Evistra Steuerberatungsgeselischaft mbH Co. KG

Geschiftsjahr

2024
EUR EUR

133.484.103,14

1.845,88
2.145.209,56
816.630,85

2.082,20
119.845.641,93

119.847.724,13

7.091.934,44

1.207.424,13

8.299.358,57

2.403.056,28
2.981.849,37
43.405,35
-4.691,03
314.301,02

6.138,31
18.247,33

Geschaftsjahr

2023
EUR

3.244.430,78
1.120.001,63

114.803.451,00

-4.488,30
2.013.303,28
1.028.857,34

249,92
101.454.476,45

6.058.337,42

1.133.389,58

2.490.264,84
2.717.491,29
39.988,37
24.005,61
109.716,03

1.562,60
249,00

2.124.429,15
9.396,46

4.158.812,23
1.215.968,69

2.115.032,69
-13.729,07
2.128.761,76

2.942.843,54
9.910,16

2.932.933,38
66,98
2.932.866,40



FondsKonzept AG, Dietenheim

Entwicklung des Konzerneigenkapitals
(Konzerneigenkapitalspiegel nach DRS 22)

Eigenkapital des Mutterunternehmens Nicht beherrschende Anteile Summe
Konzern-
eigenkapital
(Korrigiertes) Gezeichnetes Kapital Riicklagen Gewinn-vortrag | Konzern-jahres- Summe Nichtbeherr- | Aufnicht | Aufnicht | Summe
/Verlust-vortrag|  Uberschuss /- schende Anteile | beherr- |  beherr-
Gereichnete Teene Nieht Summe Summe differen: fehlbetrag, der dem vorEigenkaph | schende | schende
Stamm- | Vorugs- | Summe | Stamm- | Vorugs- | Summe | Stamm- | Vorzugs- | Summe nach§272Abs.2 | nach§272 | summe | gesetzliche | nach§272 | satzungs- |andere Gewinn|  Summe aus Mutterunter- taldifferenz aus | Anteile Anteile
aktien aktien aktien aktien aktien aktien Nr.13HGB | Abs.2Nr.4 Rilcklage | Abs.4HGB |  miRige riicklagen Wihrungs- nehmen 2u- Wahr- entfalende | entfallende
wGB Rickiagen umrech 2uschreiben ist ungsumrech- | Eigen- | Gewinne/
nung nung und Jahres-| kapitaldif- | Verluste
ergebnis | ferenzaus
Wahrungs-
umrech-
tand am 01,01,2023 265,348 265,348 o o o 265348 1.560.018 o] 1560018 18712 o 1527382 1546094 3.106.112 o 10.278.576 2.083.864 16.134.922 81.216 ) 849 82.065 16.215.964
Kapitalerhghung / -herabsetzung 2.8.: 0 0 o
- Ausgabe von Anteilen 0 0 0 0 0 0 o o o o
- Erwerb / VerauBerung eigener Antelle 0 0 0 0 0 0 0 o o o
- Einziehung von Anteilen 0 0 0 0 0 0 0 o o o
- Kapitalerhohung aus Geselschaftsmitteln 0 0 0 0 0 o o
o o o
/Einzahlung bisher nicht eingeforderter Einlagen o o o o o 0 0
Einstellung in / Entnahmen aus Riicklagen 0 0 0 0 0 177.859 177.859 177.859 2.483.864 2.483.854 177.859 o 177.859
Einstellung in / Entnahme aus Gewinn- /Verlustvortrag 0 0 0 0 0 0 0 177.859 177.859 o 177.859
Ausschiittung 0 0 0 0 0 0 0 o o o
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 o o o
Sonstige Verinderungen 0 0 0 0 0 0 0 o 849 849 o o
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 0 o o o
Konzernjahresiiberschuss / -fehlbetrag o o o o o o o 2.932.866 2.932.866 67 67 2932933
tand zum 31.12.2023 265,348 265,348 o o o 26538 1.560.018 o 1560018 18712 o 1.705.241 1723953 3.283.971 o 12.584.582 2.932.866 19.067.808 82.065 ) 67 82132 19.148.897
tand am 01,01,2024 265,348 265,348 o o o 265348 1.560.018 o] 1560018 18712 o 1.705.241 1723953 3.283.971 o 12.584.582 2.932.866 19.067.808 82.065 ) 67 82132 19.148.897
/ 2B, o o 0
- Ausgabe von Anteilen 0 0 0 0 0 0 o o o o
- Erwerb / VerauBerung eigener Antelle 0 0 0 0 0 0 0 o o o
- Einziehung von Anteilen 0 0 0 0 0 0 0 o o o
- Kapitalerhohung aus Geselschaftsmitteln 0 0 0 0 0 o o
o o o
Einforderung / Einzahlung bisher nicht eingeforderter Einlagen o o o o o 0 0
Einstellung in / Entnahmen aus Rilcklagen 0 0 0 0 0 214.709 214.709 214.709 2.932.866 2.932.866 214.709 o o
Einstellung in / Entnahme aus Gewinn- /Verlustvortrag 0 0 0 0 0 0 0 214.709 214.709
Ausschiittung 0 0 0 0 0 0 0 o o o
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 o o o
Sonstige Verinderungen 0 0 0 0 0 0 0 1041 67 7 o o
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 0 0 17.481 17.481 17.481
/-fehibetrag 0 0 0 0 0 0 0 2128762 2.128.762 a3729| 13729 2.115.033
tand zum 31.12.2024. 265,348 265,348 o o o 26538 1.560.018 o 1se0018 18712 o 1919950 1938662 3.498.680 o 15302739 2128762 21195529 82132 o 3752 85880 21281011

(612025 Untersitzt durch Evisra Steuarberatungsgeselischaft mbH Co. KG




FondsKonzept AG

Dietenheim

Konzern-Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2024

Periodenergebnis (Konzernjahrestiberschuss/-fehlbetrag einschlieRlich

+/-
+/-
+/-
-+

+/-

Ergebnisanteile nicht beherrschender Gesellschafter)
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens
Zunahme/Abnahme der Ruickstellungen
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
Zunahme/Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens
Zinsaufwendungen/Zinsertrage
Sontige Beteiligungsertrage (i.Vj. Sonstige Beteiligungsaufwande)
Erhaltene Betriebskostenzuschisse
Aufwendungen/Ertrage aus auRerordentlichen Posten
Ertragsteueraufwand/-ertrag
Einzahlungen aus aufRerordentlichen Posten
Auszahlungen aus auBerordentlichen Posten
Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

+

+

Auszahlungen flr Investitionen in das immaterielle Anlagevermdogen
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermdogens
Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermdogen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens
Auszahlungen flr Investitionen in das Finanzanlagevermdogen
Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen

der kurzfristigen Finanzdisposition

Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen

der kurzfristigen Finanzdisposition

Erhaltene Zinsen

Wertentwicklung Assoziiertes Unternehmen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen von Gesellschaftern

des Mutterunternehmens

Auszahlungen aus an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter
des Mutterunternehmens

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme

von (Finanz-)Krediten

Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)Krediten
Gezahlte Zinsen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds

+/-

+

Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Finanzmittelfonds

Flussige Mittel

Kurzfristige Finanzmittelanlage
Wertpapiere Umlaufvermogen
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten

(c) 2025 Unterstitzt durch Evistra Steuerberatungsgesellschaft mbH Co. KG

31.12.2024 31.12.2023
TEUR TEUR

2.115 2.933
2.403 2.435
1.083 1.012
2 14
-5.212 -2.518
4.442 628
-16 9
-339 -149
5 24
0 0
0 0
1.120 1.216
0 0
0 0
-2.012 -1.542
3.591 2.758
-2.201 2.021
24 0
-808 -854
71 0
-179 -82
1.554 304
-1.612 -1.767
354 122
-5 24
-2.802 -4.274
77 1
-54 -1
1.019 447
-844 14
-18 -1
180 460
969 -1.056
1 0
6.488 7.544
7.458 6.488
7.458 6.488
0 0
0 0
0 0
7.458 6.488




FondsKonzept AG, Dietenheim
Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2024

I ALLGEMEINE ANGABEN

Der Konzernabschluss der FondsKonzept AG, Dietenheim, ist nach den deutschen handelsrechtlichen
Konzernrechnungslegungsvorschriften der §§ 290 ff. HGB sowie den erganzenden Vorschriften des
AktG und unter Bericksichtigung der relevanten Deutsche Rechnungslegungs Standards (DRS) aufge-
stellt.

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen verbundenen Tochterunternehmen
sind einheitlich auf den Abschlussstichtag des Mutterunternehmens aufgestellt.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gemal
§ 275 Abs. 2 HGB erstellt. Bei dem Mutterunternehmen, der FondsKonzept AG, handelt es sich um eine
kleine Kapitalgesellschaft gemal® § 267 Abs. 2 HGB. Konzerngeschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

1. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konsolidierungskreis umfasst neben dem Mutterunternehmen, FondsKonzept AG, Dietenheim
sechs inldandische Tochtergesellschaften, eine Gsterreichische Tochtergesellschaft und zwei 6sterrei-
chische Enkelgesellschaften, die alle vollkonsolidiert werden.

AulRerdem wird die Beteiligung an der WealthKonzept Vermogensverwaltung AG, Dietenheim nach
der Equity-Methode eingezogen.

Im Geschaftsjahr 2024 hat sich der Konsolidierungskreis im Vergleich zum vorangegangenen Ge-
schaftsjahr wie folgt gedndert.

Am 19. Dezember 2023 wurden 74,90 % der Gesellschaftsanteile an der FinKonzept AG (vormals Fin-
Konzept GmbH), Dietenheim erworben. Die FinKonzept AG wurde im Jahr 2024 erstmalig in den Kon-
solidierungskreis aufgenommen.

Eine Ubersicht Giber den Anteilsbesitz und Konsolidierungskreis findet sich im Anhang unter der
Ziffer VII. 2. Konsolidierungskreis.



lll. ANGABE ZUR IDENTIFIKATION DER GESELLSCHAFT

Firma laut Registergericht: FondsKonzept AG
Sitz laut Registergericht: Dietenheim
Registereintrag: Handelsregister
Registergericht: Ulm

Register-Nr.: HRB 745500

IV. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Die Abschliisse des Mutterunternehmens und der Tochterunternehmen werden grundsatzlich nach
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen gemall den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften (HGB) aufgestellt beziehungsweise lbergeleitet.

Der Konzernabschluss ist in der funktionalen Wahrung des Konzerns in EUR aufgestellt.

Immaterielle Vermogensgegenstinde werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert.
Selbstgeschaffene immaterielle Vermogensgegenstande wurden aufgrund des Wahlrechtes nach
§ 248 Abs. 2 HGB gebildet. Bei den Herstellungskosten wurden alle notwendigen Aufwendungen im
Sinne von § 255 Abs. 2 Satz 2 und 3 HGB beriicksichtigt. Seit dem 1. Januar 2016 werden Entwicklungs-
kosten in die Herstellungskosten fir selbsterstellte immaterielle Vermégensgegenstande einbezogen.
Bei den planmaRigen Abschreibungen wird liberwiegend von folgenden Nutzungsdauern ausgegan-
gen: drei bis finf Jahre flir Immaterielle Vermogensgegenstande.

Ein entgeltlich erworbener Geschifts- oder Firmenwert wird (iber den Zeitraum von zehn Jahren ab-
geschrieben.

Das Sachanlagevermaogen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert.
Bei den Herstellungskosten wurden alle notwendigen Aufwendungen im Sinne von § 255 Abs. 2 Satz 2
und 3 HGB berticksichtigt.

Bei den planmaRigen Abschreibungen wird tGberwiegend von folgenden Nutzungsdauern ausgegan-
gen: zwei bis zu 15 Jahre fiir andere Anlagen sowie Betriebs- und Geschéftsausstattung. Immobilien
werden Uber 33 Jahre abgeschrieben. Mobilien mit einer Nutzungsdauer von vier Jahren und mehr
werden degressiv abgeschrieben soweit sie vor dem 1. Januar 2008 angeschafft wurden, unter Berlick-
sichtigung der zum 1. Januar 2001 eingetretenen Reduzierung auf max. 20 % degressive Abschreibung
im ersten Jahr. Dabei wird planmaRig dann von der degressiven auf die lineare Abschreibungsmethode
Ubergegangen, wenn die gleichmaRige Verteilung des Restbuchwerts auf die verbleibende Nutzungs-
dauer zu hoheren Abschreibungsbetrdagen flihrt und dies dem Werteverzehr angemessen entspricht.
Ab 1. Januar 2004 wird die Abschreibung auf Zugdnge pro rata temporis durchgefiihrt. Nach dem



1. Januar 2011 zugegangene bewegliche Wirtschaftsgliter des Anlagevermogens werden linear tber
die genannte Nutzungsdauer abgeschrieben.

Ab dem 1. Januar 2010 werden konzernweit bewegliche Gegenstdande des Anlagevermégens bis zu ei-
nem Wert von Euro 150,00 (ab 2018: Euro 250,00) im Jahr des Zugangs sofort als Aufwand behandelt.
Geringwertige Wirtschaftsgiiter zwischen Euro 150,01 (ab 2018: Euro 250,01) und Euro 410,00 (ab
2018: Euro 800,00) wurden im Erwerbsjahr aktiviert und sofort abgeschrieben.

Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:
- Beteiligungen zu Anschaffungskosten
- Wertpapiere zu Anschaffungskosten beziehungsweise zum niedrigeren Zeitwert nach durch-
gefuhrter Einzelfallanalyse bei voriibergehender Wertminderung.

Die unfertigen Erzeugnisse, unfertigen Leistungen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
angesetzt.

Die geleisteten Anzahlungen sind zum Nennwert bilanziert.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande werden zunachst mit dem Nennbetrag an-
gesetzt. Langfristige Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande werden, soweit sie unverzins-
lich sind, auf den Bilanzstichtag abgezinst. Erkennbaren Einzelrisiken und dem allgemeinen Kreditrisiko
bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird durch angemessene Wertabschlage Rech-
nung getragen. Die pauschale Wertberichtigungsquote betragt 1 %.

Die Zahlungsmittel sind zu Nennwerten angesetzt.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird fiir Ausgaben vor dem Abschlussstichtag gebildet, die
Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die sonstigen Riickstellungen und Steuerriickstellungen werden in Hohe des Erfiillungsbetrags ange-
setzt, der nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist, um alle zum Bilanzstichtag
drohenden Verluste und ungewisse Verbindlichkeiten abzudecken. Zukiinftige Kostensteigerungen
wurden in angemessenem Umfang bericksichtigt. Riickstellungen mit einer Laufzeit Giber einem Jahr
werden mit ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sie-
ben Geschaftsjahre gemal § 253 Abs. 2 HGB abgezinst. Als Abzinsungssatze wurden die von der Deut-
schen Bundesbank ermittelten und monatlich bekanntgegebenen Satze verwendet.

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten entsprechen ihrem Erfiillungsbetrag.

Auf der Passivseite sind als passivische Rechnungsabgrenzungsposten Einnahmen vor dem Abschluss-
stichtag ausgewiesen, soweit sie Ertrag flir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Aktive latente Steuern nach Verrechnung der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastungen werden
nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt.



V. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE
1. Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung ist gemals § 301 Abs. 1 und Abs. 2 HGB nach der Neubewertungsmethode
durch Verrechnung des Buchwerts der Beteiligung mit dem neubewerteten Konzernanteil am Eigen-
kapital der konsolidierten Tochterunternehmen im Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung des jewei-
ligen Tochterunternehmens in den Konzernabschluss erfolgt. Die Wertansatze sind zum Zeitpunkt der
Einbeziehung der Tochterunternehmen in den Konzernabschluss zugrunde gelegt worden.

Die den Vermoégenswerten innewohnenden stillen Reserven wurden zum Zeitpunkt der Erstkonsoli-
dierung gemal den handelsrechtlichen Grundlagen berticksichtigt.

Verbleibende passivische Unterschiedsbetrdage wurden in die Gewinnriicklagen eingestellt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Beteiligungsbuchwert und dem anteiligen Eigenkapital des Be-
teiligungsunternehmens sowie ein darin gegebenenfalls enthaltener Geschafts- oder Firmenwert bzw.
passivischer Unterschiedsbetrag zu ermitteln.

Ein so ermittelter Geschafts- oder Firmenwert wird auf zehn Jahre abgeschrieben.

2. Assoziierte Unternehmen

Fir die Einbeziehung in den Konzernabschluss der FondsKonzept AG sind fir die Anwendung der
Equity-Methode gemaR § 312 Abs. 3 Satz 1 HGB die Wertverhaltnisse zu dem Zeitpunkt malgeblich,
zu dem die assoziierten Unternehmen als at-Equity zu bilanzierende Beteiligungen zu klassifizieren
sind.

Bei erstmaliger Anwendung der Equity-Methode ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem Beteili-
gungsbuchwert und dem anteiligen Eigenkapital des Beteiligungsunternehmens sowie ein darin gege-
benenfalls enthaltener Geschéafts- oder Firmenwert bzw. passivischer Unterschiedsbetrag zu ermitteln.

Ein so ermittelter Geschafts- oder Firmenwert wird auf zehn Jahre abgeschrieben.
3. Eliminierungen

Konzerninterne Umsatze, Aufwendungen und Ertrage sowie alle Forderungen und Verbindlichkeiten
zwischen voll konsolidierten Gesellschaften sowie Zwischengewinne werden eliminiert.



4. Latente Steuern

Auf Konsolidierungsvorgange werden Steuerabgrenzungen vorgenommen, soweit sich hierdurch Dif-
ferenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen der Vermogensgegenstande, Schulden oder
Rechnungsabgrenzungsposten und deren steuerlichen Wertansatzen ergeben, die sich in spateren Ge-
schaftsjahren voraussichtlich wieder abbauen.



VI. KONZERNABSCHLUSS

Die FondsKonzept AG, Dietenheim stellt als Mutterunternehmen den Konzernabschluss auf. Der Kon-
zernabschluss der FondsKonzept AG wird zur Veroffentlichung beim Unternehmensregister einge-

reicht.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen deutschen Tochtergesellschaften FondsKonzept Invest-
mentmakler GmbH, Dietenheim, FondsKonzept Assekuranzmakler GmbH, Dietenheim und die
TecKonzept GmbH (vormals: Sosnowski Computersysteme GmbH), Haar sowie die FondsKonzept
MFA GmbH, Dietenheim nehmen in Anwendung der Vorschrift des § 264 Abs. 3 HGB die Befreiung
von der Prifung und der Offenlegung des handelsrechtlichen Einzelabschlusses in Anspruch.

Die FinKonzept AG macht von der Befreiung der Offenlegung gemaR § 264 Abs. 3 HGB keinen Ge-
braucht. Der Einzelabschluss der FinKonzept AG wird zur Hinterlegung beim Unternehmensregister

eingereicht.



VII. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ
1. Anlagevermégen

Die Aufgliederung der in der Bilanz zusammengefassten Posten sowie ihre Veranderungen sind nach-
folgend innerhalb der ,Entwicklung des Anlagevermoégens” dargestellt.

Der Gesamtbetrag der Entwicklungskosten betrdgt im Geschaftsjahr 2024 TEUR 2.145 (i.V].
TEUR 2.013), davon wurden TEUR 2.145 (i.Vj. TEUR 2.013) als selbsterstellte immaterielle Vermogens-
gegenstande aktiviert.

2. Konsolidierungskreis

2.1 Vollkonsolidierung

Das Mutterunternehmen halt zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 direkt und indirekt die in nach-
folgender Ubersicht ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen:

Kapital- Jahres-iiber- Eigenkapital
Gesellschaft Sitz anteil schuss
direkt/indirekt TEUR TEUR

FondsKonzept Investmentmakler

Dietenheim 100,00 % -583 4.528
GmbH
FondsKonzept Assekuranzmakler

Dietenheim 100,00 % 119 574
GmbH
FondsKonzept MFA GmbH Dietenheim 100,00 % 72 283
TecKonzept GmbH Haar 100,00 % 299 1.467
FinKonzept AG Dietenheim 74,90 % -59 10
FinanzAdmin Wertpa- .

Wien/Osterreich 100,00 % 614 3.258
pierdienstleistungen GmbH
Vers-Admin M. GmbH Wien/Osterreich 100,00 % 82 - 100
Vers-Admin Agentur GmbH Wien/Osterreich 100,00 % 28 -175
FondsKonzept Immobilien eingetra-

Dietenheim 90%* 11 1.039

gene Gesellschaft biirgerlichen Rechts

Zum Ende des Geschiftsjahres 2019 wurden von der 6sterreichischen Tochtergesellschaft in Oster-
reich zwei Enkelgesellschaften (Vers-Admin M. GmbH, Wien und Vers-Admin Agentur GmbH, Wien)
mit einer Einlage von jeweils EUR 35.000,00 gegriindet.

1 Anteil wird von der FondsKonzept Investmentmakler GmbH, Dietenheim gehalten. Diese ist unbeschrankt haftende Gesellschafterin.



Samtliche Tochterunternehmen und Enkelunternehmen wurden im Rahmen der Vollkonsolidierung in
den Konzernabschluss einbezogen.

Die FondsKonzept Investmentmakler GmbH ist am verbundenen Unternehmen der FondsKonzept Im-
mobilien eingetragene Gesellschaft birgerlichen Rechts, Dietenheim zu 90% beteiligt; eine Kapitalkon-
solidierung wurde erstmals zum 1. Januar 2017 vorgenommen.

Die FondsKonzept AG hat mit Kaufvertrag datierend auf den 19. Dezember 2023 74,90% der Anteile
an der FinKonzept AG (vormals FinKonzept GmbH) erworben. Die erstmalige Einbeziehung in den Kon-
zernabschluss erfolgte mit der Erstkonsolidierung auf den 1. Januar 2024.

Da im Rahmen der Erstkonsolidierung auf den 1. Januar 2024 keine stillen Reserven oder stille Lasten
zu ermitteln waren, ist der ermittelte Unterschiedsbetrag als Geschéfts- oder Firmenwert auszuwei-
sen. Die Abschreibung des ermittelten Geschéafts- oder Firmenwertes erfolgt Giber zehn Jahre.

Vor dem aktuellen Hintergrund der volatilen Zinssatze bei Baufinanzierungen und dem unmittelbaren
Einfluss auf die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft erscheint die Abschreibungsdauer von zehn Jahren
als angemessen.

2.2 Equity-Methode

Die FondsKonzept AG halt zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 die in nachfolgender Ubersicht aus-
gewiesenen Anteile:

Kapital- Jahresiiber- Eigenkapital
Gesellschaft Sitz anteil schuss
direkt/indirekt TEUR TEUR
WealthKonzept Vermégensverwal-
Dietenheim 50,00 % -9 124

tung AG, Dietenheim

Insoweit ab 3. April 2019 die Beteiligungsquote bei 50% liegt und die weiteren Indikatoren fiir einen
mafRgeblichen Einfluss vorliegen (Vorstand der FondsKonzept AG wurde ab 3. April 2019 auch zum Ge-
schaftsfihrer der WealthKonzept Vermogensverwaltung GmbH bestellt) ist die WealthKonzept Ver-
mogensverwaltung GmbH ab diesem Zeitpunkt als at-Equity zu bilanzierende Beteiligung zu klassifizie-
ren. Nachdem die Gesellschaft auf diesen Stichtag keinen Zwischenabschluss aufgestellt hat und auch
im gesamten Geschaftsjahr 2019 noch nicht operativ tatig war und lediglich eine Zuzahlung der Gesell-
schafter in die Kapitalriicklage am 29. Juli 2019 erfolgte, werden fiir die Erstkonsolidierung im Rahmen
der At-Equity Konsolidierung die Wertverhaltnisse zum 31. Dezember 2019 zu Grunde gelegt.

Ferner beinhaltet das Reinvermdgen der WealthKonzept Vermdgensverwaltung GmbH zum Zeitpunkt
des Erwerbs weder stille Reserven noch stille Lasten. Das Wirtschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.



31.12.2019

In Euro
Anschaffungskosten Beteiligung 42.660,53
anteiliges EK (50% von 70.000) - 35.000,00
Unterschiedsbetrag aus der at-equity Konsolidierung 7.660,53
stille Reserven -
stille Lasten -
verbleibender Unterschiedsbetrag (=GoF) 7.660,53

Der GoF in H6he von EUR 7.660,53 wird planmaRig auf 10 Jahre abgeschrieben.

Darstellung der Konsolidierung Angaben in Euro
in Euro
Anteiliges EK (50% von TEUR 110) 55.000,00
+ verbleibender Unterschiedsbetrag (=GoF) 7.660,53
- AfA GoF - 766,05
- Verlustvortrag -12.401,91
- Anteiliger Jahresfehlbetrag - 14.086,56
Equity-Wertansatz der Beteiligung per 31.12.2020 35.406,01
+ Kapitaleinlagen 2021 20.000,00
- AfA GoF - 766,05
-Anteiliger Jahresfehlbetrag -15.731,69
Equity-Wertansatz der Beteiligung per 31.12.2021 38.908,27
+Kapitaleinlage 2022 5.000,00
- AfA GoF - 766,05
+ Anteiliger Jahresliberschuss 4.956,08
Equity-Wertansatz der Beteiligung per 31.12.2022 48.098,30
- AfA GoF -766,05
+ Anteiliger Jahresiiberschuss 24.005,61
Equity-Wertansatz der Beteiligung per 31.12.2023 71.337,86
-AfA GoF -766,05
-Anteiliger Jahresfehlbetrag -4.691,03
Equity-Wertansatz der Beteiligung per 31.12.2024 65.880,78

Am 23. September 2019 wurde die formwechselnde Umwandlung der WealthKonzept Vermogensver-
waltung GmbH in WealthKonzept Vermdgensverwaltung AG beschlossen. Die WealthKonzept Vermo-
gensverwaltung AG erhélt ein Grundkapital in Hohe von EUR 50.000,00, insgesamt wurden 50.000
nennbetragslose Stlickaktien, die auf den Namen lauten, ausgegeben. Die Ausgabe erfolgte zum Aus-
gabebetrag zu je 1,00 EUR je Aktie. An diesem Grundkapital ist die FondsKonzept AG mit 25.000 auf
den Namen lautende nennbetragslose Stiickaktien beteiligt. Die Eintragung im Handelsregister er-
folgte am 24. Februar 2020.



Abweichende Bewertungsmethoden:

Bei der WealthKonzept Vermdgensverwaltung AG handelt es sich um eine kleine Kapitalgesellschaft
im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB. GemaR § 340a Abs. 1 HGB i.V. m. § 340 Abs. 4 Satz 1 HGB sind jedoch
auf den Jahresabschluss die fiir groRe Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften anzuwenden. Der
Jahresabschluss der WealthKonzept Vermoégensverwaltung AG wurde dementsprechend auf der
Grundlage der Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Er-
ganzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des Aktiengesetzes zu beachten. Der Inhalt der
Bilanz, sonstige Angaben sowie die Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung richten
sich nach den Formblattern 1 und 3 der Verordnung Gber Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (Kreditinstituts-Rechnungslegungsverordnung —RechKredV). Eine An-
passung an die konzerneinheitliche Bewertung von Vermogensgegenstanden oder Schulden fihrte zu
keinem abweichenden Ergebnis und war deshalb nicht vorzunehmen.

3. Vorrdte

Das Vorratsvermoégen betrifft zum Bilanzstichtag aufgelaufene Programmierstunden der TecKonzept

GmbH fir Auftrage an den Endkunden.

4. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind wie im Vorjahr kurzfristig und innerhalb eines

Jahres fallig.

Die sonstigen Vermogensgegenstdande enthalten in Hohe von TEUR 777 (Vj. TEUR 1.138) Forderungen,
die eine Laufzeit von mehr als einem Jahr aufweisen.

31.12.2024 31.12.2023
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 28.669 23.501
Forderungen ggi. Ges. mit Beteiligungsverhaltnis 590 308
Sonstige Vermogensgegenstande 6.716 5.850
--davon Vorsteuer im Folgejahr abziehbar-- 1.716 1.350
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5. Zahlungsmittel

Die Zahlungsmittel betreffen im Wesentlichen Guthaben bei Kreditinstituten.
Uber die Veranderung der liquiden Mittel gibt die Konzernkapitalflussrechnung nach DRS 21 Auf-
schluss.

6. Transitorische Rechnungsabgrenzungsposten

Unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten werden Provisionszahlungen an Makler bezlglich
Riestervertrdge i.H.v. TEUR 43,5 (i.Vj. TEUR 196,8) ausgewiesen, die bereits ausgezahlt sind, jedoch
den Zeitraum nach dem Bilanzstichtag betreffen.

Korrespondierend werden unter dem passiven Rechnungsabgrenzungsposten vereinnahmte Provisi-
onszahlungen ausgewiesen, die aber den Zeitraum nach dem Bilanzstichtag betreffen. Die ausgewie-
senen Provisionen belaufen sich auf TEUR 41,1 (i. Vj. TEUR 102,6).

Ferner werden bereits zum Bilanzstichtag geleistete Vorauszahlungen fiir Veranstaltungen in den
Folgejahren in Hohe von TEUR 260,5 (i. Vj. TEUR 267) innerhalb des aktivischen Rechnungsabgren-
zungsposten ausgewiesen.

7. Eigenkapital

Die Entwicklung des Eigenkapitals ist im Konzerneigenkapitalspiegel nach DRS 22 dargestellt.

7.1  Grundkapital

Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der FondsKonzept AG betragt zum 31. Dezem-
ber 2023 satzungsgemall EUR 265.348,00 (i. Vj. EUR 265.348,00) und ist in 265.348 nennwertlose
Stiickaktien eingeteilt. Der rechnerische Anteil am Grundkapital je Aktie betragt Euro 1,00. Auf Grund
der in der Satzung vom 13. Oktober 2020 erteilten Ermachtigung ist die Erhéhung des Grundkapitals
um 4.310,00 EUR auf 265.348,00 EUR durchgefiihrt worden. Die Eintragung dieser Grundkapitalerho-
hung erfolgte in das zustandige Handelsregister am 19. Oktober 2021.

7.2 Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 13. Oktober 2020 ist der Vorstand ermachtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 28. Oktober 2025 gegen Bar- oder Sachein-
lage, um insgesamt bis zu EUR 130.519 zu erhdhen, wobei das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlos-
sen werden kann (genehmigtes Kapital 2020/1). Durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 30. April 2021
ist die Satzung in § 3 (Grundkapital, Genehmigtes Kapital) gedndert. Neues Grundkapital:
EUR 265.348,00. Das Genehmigte Kapital vom 13. Oktober 2020 (Genehmigtes Kapital 2020/1) betragt
nach teilweiser Ausschopfung noch EUR 126.209,00.
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7.3 Kapital- und Gewinnriicklagen
Die Kapitalriicklage belauft sich im Geschéftsjahr auf TEUR 1.560 (i. Vj. TEUR 1.560). Die Kapitalriick-
lage setzt sich wie folgt zusammen:

° TEUR 410 (i. Vj. TEUR 410) aus der Verschmelzung der FondsKonzept Service GmbH zum 1. Ja-
nuar 2015

. TEUR 1,7 (i. Vj. TEUR 1,7) aus der Einbringung der Anteile der Sosnowski Computersysteme
GmbH

° TEUR 277,6 (i. Vj. TEUR 277,6) Aufgeld der ausgegebenen nennwertlosen, auf den Namen lau-
tenden Stammaktien (Stlickaktien) gemal § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB

° TEUR 82,2 (i. Vj. TEUR 82,2) aus der Verpflichtung zur Erfiillung der gesetzlichen Eigenkapitaler-
fordernisse und zur generellen Starkung der Eigenkapitalausstattung wurden der FinanzAdmin
Wertpapierdienstleistungen GmbH, Wien seit Griindung Gesellschafterzuschiisse im Gesamt-
ausmal von TEUR 741,3 (i. Vj. TEUR 741,3) gewahrt und in die nicht gebundene Kapitalriicklage
eingestellt. Im Geschéftsjahr 2013 wurden TEUR 659 an Kapitalriicklagen zur Bilanzverlustabde-
ckung aufgeldst, sodass ein Betrag von TEUR 82,2 in der Kapitalriicklage verbleibt

° TEUR 26 (i. Vj. TEUR 26) Reduzierung im Rahmen der Erstkonsolidierung

. TEUR 814,6 aus der Kapitalerh6hung der FondsKonzept AG. Die Eintragung in das zustandige
Handelsregister erfolgte am 19. Oktober 2021.

Die bei der Erstkonsolidierung entstandenen passivischen Unterschiedsbetrage in Hohe von insgesamt
TEUR 1.068 wurden in die Gewinnrlicklagen eingestellt. Im Rahmen der vorgenommenen Erstkonsoli-
dierung der FondsKonzept Immobilien GbR zum 1. Januar 2017 wurde der passivische Unterschieds-
betrag in H6he von TEUR 23 in Gewinnriicklagen eingestellt.

Die Gewinnriicklagen betreffend die gesetzlichen Riicklagen in Héhe von TEUR 18,7 (i. Vj. TEUR 18,7)
und die anderen Gewinnriicklagen belaufen sich auf TEUR 1.920 (i.Vj. TEUR 1.705). Aus dem Jahres-
Uberschuss 2023 wurden bei der Tochtergesellschaft TecKonzept GmbH TEUR 215 (i. Vj. TEUR 178) in
die andere Gewinnrlicklage eingestellt.

7.4  Gewinnvortrag- und Konzernjahresiiberschuss

Der Gewinnvortrag betragt zum Bilanzstichtag TEUR 15.303 (i.Vj. TEUR 12.585) und der Konzernjahre-
siberschuss betragt fiir das am 31. Dezember 2024 endende Geschaftsjahr TEUR 2.115 (i.V].
TEUR 2.933) inklusive der Anteile fir Minderheitengesellschafter.

8. Riickstellungen

Die ausgewiesenen Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen betragen Euro null.
Der Ausweis erfolgt unter Verrechnung der Vermogensgegenstdande und Schulden. Die Posten wurden
mit dem Zeitwert der Wertpapiere bewertet. Eine Abzinsung der Riickstellung entfallt, da die Ertrage
aus den Wertpapieren dem Anspruchsberechtigten zustehen. Eine Uber- bzw. Unterdeckung kann so-
mit nicht entstehen, da die Ertrdge bzw. Verluste sich analog in den sonstigen Rickstellungen
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widerspiegeln. Die fortgefiihrten Anschaffungskosten aus den Wertpapieren betragen zum 31. Dezem-
ber 2024 TEUR 60,5. Das Wertpapierdepot entwickelte sich im Einzelnen wie folgt:

Verpflichtung Stand 31. Dezember 2023 TEUR 114,8
Anpassung an den Zeitwert zum 31. Dezember 2024 TEUR +3,4
Verpflichtung Stand 31. Dezember 2024 TEUR 118,2
Saldierung Vermdogensgegenstand TEUR -118,2
Stand Rickstellung 31. Dezember 2024 TEUR 0,0

Die sonstigen Rickstellungen in Hohe von TEUR 4.982 (i. Vj. TEUR 3.896) betreffen im Wesentlichen
Anspriiche aus Resturlaub, Riickstellungen fiir sonstige Personalkosten (Tantieme, Uberstunden),
Rickstellungen flr ausstehende Rechnungen, Riickstellungen flir noch zu tatigende Provisionszahlun-
gen sowie Abschluss-, Prifungs- und Steuerberatungskosten.

9. Verbindlichkeiten und ihre Fristigkeiten zum 31. Dezember 2024

innerhalb in 1-5 in liber 5
Gesamt 1 Jahres Jahren Jahren
fallig fallig fallig
TEUR TEUR TEUR TEUR
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 7 7 0 0
Aus Lieferungen und Leistungen 24.461 24.461 0 0
Gegeniber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 3.020 3.020
Gesamtsumme 27.488 27.488 0 0

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten:

TEUR i. Vj. TEUR
- aus Steuern 898 1.582
- aus sozialer Sicherheit 22,1 16,4
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Verbindlichkeiten und ihre Fristigkeiten zum 31. Dezember 2023

Aus Lieferungen und Leistungen
Gegenilber Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtsumme

Gesamt

TEUR

20.128

0

3.446

23.574

innerhalb in 1-5 in liber 5
1 Jahres Jahren Jahren
fallig fillig fallig
TEUR TEUR TEUR

20.128 0 0

3.446

23.574 0 0

10. Latente Steuern

Bei der Ermittlung der latenten Steuern wurden die Steuerbe- und -entlastungen miteinander verrech-

net. Eine hierbei entstehende aktive latente Steuer wurde in der Bilanz, mit Ausnahme der latenten

Steuern auf KonsolidierungsmaBnahmen, nicht angesetzt. Die latenten Steuern beruhen auf nachfol-

genden zeitlich beschrankten Unterschieden zwischen den handelsrechtlichen und ihren steuerlichen

Wertansatzen:
aus Einzelabschllissen Handelsbilanz steuerbilanz Aktive Latenz Passive Latenz perlmanente
Differenz
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Aktiva
Immaterielle Vermégensgegenstande 4.202 7.133 2931 o
Sachanlagen 5.835 6.269 434 o
Finanzanlagen 5.096 4392 " 274 0 -978
Forderungen und Vermégensgegenstande 38.769 38.802 33 o
Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten 428 428 o o
Steuerlicher Ausgleichsposten o 38 38 o
Passiva
Ruckstellungen 6.556 6.565 o 9
Verbindlichkeiten 30.316 30316 0 0
Paszsiver Rechnungsabgrenzungsposten 142 143 o o
Summe 3710 9 -978
Saldo 3.701
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permanente

aus Konsolidierungsmanahmen Konsolidierung Aktive Latenz Passive Latenz .
Differenz
TEUR TEUR TEUR TEUR
Aktiva
Immaterielle Vermégensgegenstande -2.027 2.027 o
Sachanlagen 158 o 158
Finanzanlagen -2.118 o 84 -2.202
Forderungen und Vermégensgegenstande -2.794 2794 o
Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten o o o
Passiva
Riackstellungen 55 55 0
Verbindlichkeiten -2 828 0 2828
Passiver Rechnungsahgrenzungsposten o o o
Summe 4876 3.070 -2.202
saldo 1.806
Konzern Aktive Latenz Passive Latenz
TEUR TEUR
aus Einzelabschlissen 3701 ]
aus KonsolidierungsmaiZnahmen 1.806 0
aus steuerlichen Verlustvortrégen 87 0
Summe 5.593 o
Gesamtsaldo 5.593
aktive latente Steuern 31.12 2024 1583
aktive latente Steuern 31.12.2023 1.386
Abweichung 196
Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt mit einem Steuersatz in Hohe von 28,3 %.
TEUR
Konzernergebnis vor Ertragsteuern inklusive Anteilen Dritter 3.235
Erwarteter Ertragsteueraufwand 915
[Konzern-)Steuersatz 28,3%; Vorjahr 27,8%
Uberleitung:
- Steueranteil flir
steuerfreie Ertrage -d
steuerliche nicht abzugsfahige Aufwendungen 33
- temporére Differenzen und Verluste, fiir die keine 160
latenten Steuern erfasst wurden
- priodenfremde latente Steuern 1)
- periodenfremde tatsdchliche Steuern 16
Ausgewiesener Ertragsteueraufwand 1120
Effektiver (Konzern-)Steuersatz (%) 34.6%
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Der ausgewiesene Ertragsteueraufwand in Hohe von TEUR 1.120 gliedert sich in TEUR 1.177 fir tat-
sachlichen Steueraufwand der Periode und TEUR 57 Steuerertrag fiir die Bildung aktiver latenter
Steuern aus KonsolidierungsmaRnahmen.

11. Angaben aufgrund von Mindeststeuergesetzen

Der Konzern unterliegt im Geschaftsjahr 2024 nicht den Regelungen des deutschen Mindeststeuerge-
setzes (MinStG), da die Muttergesellschaft keine inlandische Konzerngesellschaft eines nach dem
MinStG erfassten Konzerns ist und die relevanten Schwellenwerte gemaR § 1 Abs. 1 MinStG nicht er-
reicht werden.

12. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus langerfristigen Vertragen bestehen finanzielle Verpflichtungen in Hohe von TEUR 524,5 (i. Vij.
TEUR 629,7). Bei den sonstigen finanziellen Verpflichtungen handelt es sich um Verpflichtungen aus
Miet- und Leasingvertrdgen, zu deren Zahlung sich insgesamt die Konzerngesellschaften vertraglich
verpflichtet haben, die aber nicht als Verbindlichkeit in der Konzernbilanz ausgewiesen sind.

13. Biirgschaften und Garantien

Konzernintern:

Die FondsKonzept AG hat sich im Sinne des § 264 Abs. 3 Nr. 2 HGB als Mutterunternehmen entspre-
chend verpflichtet, sicherzustellen, dass die Tochterunternehmen in der Weise geleitet und finanziell
ausgestattet werden, dass sie stets in der Lage sind, den Verpflichtungen gegeniiber Glaubigern frist-
gemal nachzukommen.

Vom Wertpapier-Depot der FondsKonzept AG wurde gemald der Verpfandungserklarung vom 31. Au-
gust 2018 ein Teilbetrag in Hohe von TEUR 30 zu Gunsten der Stuttgarter Lebensversicherung a.G.,
Stuttgart verpfandet. Dieser Betrag dient zur Besicherung eventueller Courtage-Riickzahlungs-Ansprii-
chen der FondsKonzept Assekuranzmakler GmbH. Es wird aktuell nicht mit einer Inanspruchnahme
gerechnet und stellt aus Sicht der FondsKonzept AG eine Variante bei der Vorgehensweise der Versi-
cherung zur Absicherung von moglichen Riickzahlungsforderungen dar. Aufgrund der geringen Bedeu-
tung hat die FondsKonzept AG der anteiligen Verpfandung an ihrem Depot fiir die FondsKonzept Asse-
kuranzmakler GmbH zugestimmt. Alternativen waren jederzeit moglich gewesen.

16



VIll. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Umsatzerlose
Die Umsatze werden ausschlieflich in der Bundesrepublik Deutschland und Europa getétigt.

Die Umsatzerldse unterscheiden sich hauptsachlich in die Bereiche Versicherungsgeschaft, Finanzan-
lagenvermittlung sowie allgemeine Organisations- und Infrastrukturberatungen.

Auf die Finanzanlagenvermittlung entfallen Umsatzerlose in Hohe von TEUR119.115
(i. Vj. TEUR 102.679) auf das Versicherungsgeschiaft entfallen Umséatze in Héhe von TEUR 11.820
(i. Vj. TEUR 10.665) auf die Vermittlung von Baufinanzierungen TEUR 87 (i. Vj. TEUR 0). Die allgemeine
Organisations- und Infrastrukturberatung trug mit TEUR 2.327 (i. Vj. TEUR 1.301) zu den Umsatzerlo-
sen bei. Aus Vermietung wurden Umsatzerlése in Hohe von TEUR 135 (i. Vj. TEUR 158) erzielt.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage umfassen im Wesentlichen periodenfremde Ertrage sowie verrech-
nete sonstige Sachbeziige.

Von den sonstigen betrieblichen Ertragen sind TEUR 585,4 (i. Vj. TEUR 747,5) anderen Geschaftsjahren
zuzuordnen. Dies bezieht sich im Wesentlichen auf Korrekturen aus Riestervertragen der Vorjahre,
Provisionen und Courtagen.

3. Personalaufwand

Die Aufwendungen fiir Altersversorgung im Geschéftsjahr betragen TEUR 36 (i. Vj. TEUR 33). Im Rah-
men von Altersversorgungsmalinahmen wurden im Geschaftsjahr Saldierungen von Aufwendungen in
Hohe von TEUR 0 mit Ertragen in gleicher H6he vorgenommen.

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind TEUR 407,5 (i. Vj. TEUR 302,6) anderen Ge-
schaftsjahren zuzuordnen. Dies bezieht sich im Wesentlichen auf Korrekturen aus Riestervertragen der
Vorjahre, Provisionen und Courtagen.
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5. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens

Auf das Anlagevermogen wurde eine aullerplanmaRige Abschreibung auf das Finanzanlagevermégen
in Hohe von TEUR 6 (i. Vj. TEUR 1) vorgenommen, um den Buchwert auf den beizulegenden Zeitwert
anzupassen.

6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Dieser Posten enthalt gemalR § 277 Abs. 5 Satz 1 HGB Aufwendungen aus der Abzinsung von Riick-
stellungen in Hohe von TEUR 0,0 (i. Vj. TEUR 0,0), die aus der nach § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB vorge-
schriebenen Abzinsung von Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr resultie-
ren.

7. Sonstige Steuern

Die sonstigen Steuern iber TEUR 9 (i. Vj. TEUR 10) beinhalten im Wesentlichen Grundsteuer und Kfz-
Steuern.
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IX. SONSTIGE ANGABEN
Mitarbeiter

Im Konzerngeschaftsjahr 2024 waren durchschnittlich 92 (i.Vj. 84) Mitarbeiter beschéaftigt. Zum Bilanz-
stichtag 31. Dezember 2024 waren 91 (i. Vj. 87) Mitarbeiter innerhalb der FondsKonzept Gruppe an-
gestellt. Davon waren durchschnittlich 27 (i. Vj. 23) Mitarbeiter Teilzeitbeschaftigte/Aushilfen sowie
3 (i.Vj. 2) Mitarbeiter als leitende Angestellte tatig.

Organe
Im Geschaftsjahr erfolgte die Geschaftsfiihrung der FondsKonzept AG durch den Vorstand:
Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Herrn Hans-Jirgen Bretzke, Oberstleutnant a.D., Laupheim, (Vorstandsvorsitzender)
Vorstand zustandig fiir Finanzen, Marketing & Vertrieb

Frau Heike Angele, Kauffrau, Buxheim,
Vorstand zustandig fiir Finanzen, Personalwesen und Abwicklung

Herr Christian Sosnowski, Diplom-Informatiker, Miinchen,
Vorstand zustandig fiir IT, EDV und Systemberatung

Herr Alexander Lehmann, Bad Soden
Vorstand zustandig fiir Vertrieb Business Partner

Herr Dr. Reinhard Magg, Gratwein-StraBenengel Osterreich (ab 1. Januar 2025)
Vorstand zustédndig fiir den Geschéftsbetrieb und Entwicklung in Osterreich

Fir die Vorstandsbeziige wurden im Geschaftsjahr 2024 insgesamt TEUR 1.910 (i. Vj. TEUR 1.763) auf-
gewendet.

In den sonstigen Vermoégensgegenstanden sind Forderungen gegeniiber einem Vorstandsmitglied in
Hohe von EUR 25,0 (Vj. EUR 254,53) enthalten.

Der Aufsichtsrat hat sich im Berichtsjahr wie folgt zusammengesetzt:

Herrn Dr. Hans-Peter Gebhardt, Rechtsanwalt, Heidelberg (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Selbstandiger Rechtsanwalt,
Weitere Aufsichtsratstatigkeit fur Die FinancialArchitects AG, Amtsgericht Stuttgart, HRB 411438
(Aufsichtsratsvorsitzender) und PEKKIP Oncology Alliance AG, Amtsgericht Mannheim, HRB 720105
(Aufsichtsratsvorsitzender)

Frau Professor Dr. Lucia Jerg-Bretzke, Diplom-Okonomin, Laupheim, Wissenschaftlerin

Herrn Franz Haimerl, Kaufmann (MBA — University of Wales), Aying
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der SchrammFinanz GmbH, Stephanskirchen
Gesellschafter i-group GbR sowie freiberufliche Beratungstatigkeit, Aying

Die Aufsichtsrate erhielten im Berichtsjahr Verglitungen in Hohe von TEUR 3 (i. Vj. TEUR 3).

In den sonstigen Vermdgensgegenstidnden ist ein Darlehen in Hohe von TEUR 329,3 (Vj. TEUR 650,0)
gegenlber einem Aufsichtsratsmitglied enthalten. Im Jahr 2024 wurden TEUR 350 getilgt und TEUR
29,3 neu aufgenommen.
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Erganzende Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Konzernkapitalflussrechnung ist Bestandteil des Konzernabschlusses. Der Finanzmittelfonds setzt
sich aus dem Bilanzposten ,Zahlungsmittel” zusammen. Folgende Zahlungen wurden im Geschaftsjahr
2024 fur Zinsen und Ertragsteuern geleistet:

2024 2023

TEUR TEUR
Zinsen 18 1
Ertragsteuern 2.011 1.542

Honorar des Abschlusspriifers

Das Honorar des Abschlussprifers betragt TEUR 32 und umfasst ausschlieRlich Abschlusspriifungsleis-
tungen einschlieBlich Auslagen.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 sind keine Ereignisse eingetreten, die sich positiv oder
negativ auf den Konzernabschluss auswirken.

Ergebnisverwendung

Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung den Vorschlag unterbreiten, den

Jahresiliberschuss auf neue Rechnung vorzutragen.

Dietenheim, den 31. Mai 2025
FondsKonzept AG
Der Vorstand

Hans-Jlrgen Bretzke Heike Angele Christian Sosnowski Alexander Lehmann

Dr. Reinhard Magg
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FondsKonzept AG
Dietenheim

Entwicklung des Konzernanlagevermoégens im Geschiftsjahr 2024

ielle Ver
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oder Firmenwert

>

Firmenwert aus der Konsolidierung
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2. technische Anlagen und N

w

. andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung
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. geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

. Finanzanlagen

-

. Anteile an verbundenen Unternehmen

. Beteiligungen

. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
. Wertpapiere des Anlagevermégens

ENNTNY

Anschaffungs-

und

Herstellungskosten

Kumulierte

Abschreibungen

Nettobuchwerte

Wertentwick-

. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie

Stand Um- lung at-equity Stand Stand Zu- Zu- Stand Stand Stand
01.01.2024 Zugiinge gliederungen Abgiinge Beteiligung 31.12.2024 01.01.2024 fithrungen Abgiinge schreibungen 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
12.718.567,83 2.145.207,57 0,00 0,00 0,00 14.863.775,40 10.690.975,47 2.071.559,13 0,00 0,00 12.762.534,60 2.101.240,80 2.027.592,37
4.017.563,02 0,00 27.655,84 0,00 0,00 4.045.218,86 4.011.300,92 4.535,64 0,00 0,00 4.015.836,56 29.382,30 6.262,10
4.360,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.360,00 529,00 291,00 0,00 0,00 820,00 3.540,00 3.831,00
0,00 44.971,44 0,00 0,00 0,00 44.971,44 0,00 4.497,14 4.497,14 40.474,30 0,00
16.812,59 10.843,25 -27.655,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16.812,59
16.757.303,44 2.201.022,26 0,00 0,00 0,00 18.958.325,70 14.702.805,39 2.080.882,91 0,00 0,00 16.783.688,30 2.174.637,40 2.054.498,06
3.774.667,19 24.022,55 16.128,00 0,00 0,00 3.814.817,74 238.354,98 93.375,55 0,00 0,00 331.730,53 3.483.087,21 3.536.312,21
80.405,99 0,00 0,00 0,00 0,00 80.405,99 13.316,99 6.658,00 0,00 0,00 19.974,99 60.431,00 67.089,00
3.188.826,90 767.831,39 7.629,46 107.732,77 0,00 3.856.554,98 1.281.970,90 222.139,82 97.345,77 0,00 1.406.764,95 2.449.790,03 1.906.856,00
7.629,46 16.128,00 -23.757,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.629,46
7.051.529,54 807.981,94 0,00 107.732,77 0,00 7.751.778,71 1.533.642,87 322.173,37 97.345,77 0,00 1.758.470,47 5.993.308,24 5.517.886,67
59.685,19 0,00 0,00 59.685,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 59.685,19
580.767,79 0,00 0,00 0,00 0,00 580.767,79 580.766,79 0,00 0,00 0,00 580.766,79 1,00 1,00
72.103,91 98.798,22 0,00 0,00 -4.691,03 166.211,10 766,05 766,05 0,00 0,00 1.532,10 164.679,00 71.337,86
3.365.685,82 80.677,83 0,00 5.565,06 0,00 3.440.798,59 628.335,52 5.372,26 1,18 6.314,14 627.392,46 2.813.406,13 2.737.350,30
4.078.242,71 179.476,05 0,00 65.250,25 -4.691,03 4.187.777,48 1.209.868,36 6.138,31 1,18 6.314,14 1.209.691,35 2.978.086,13 2.868.374,35
27.887.075,69 3.188.480,25 0,00 172.983,02 -4.691,03 30.897.881,89 17.446.316,62 2.409.194,59 97.346,95 6.314,14 19.751.850,12 11.146.031,77 10.440.759,08

() 2025 Unterstiitzt durch Evistra Steuerberatungsgesellschaft mbH Co. KG

zum Anhang
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A. Grundlagen des Konzerns

I. Aufbau

Der FondsKonzept Konzern befindet sich mit dem vorliegenden Lagebericht im 25-jahrigen Ju-
bildaumsjahr seit Griindung der FondsKonzept Service GmbH. Diese wurde als Vorgangerunter-
nehmen der heutigen Konzernmutter FondsKonzept AG im Jahr 2000 gegriindet. 25 Jahre
FondsKonzept sind eine Erfolgsgeschichte, die sich in einem stetigen Wachstum der admi-
nistrierten Fondsvolumina, der Umsatzerl6se sowie der Partnerinnen und Partner als Kunden

und Nutzer der ebenfalls kontinuierlich erweiterten volldigitalen Infrastruktur manifestiert.

Der Aufbau des FondsKonzept Konzerns gestaltet sich zum Geschéftsjahresende am 31. Dezem-
ber 2024 und somit Stichtag dieses Lageberichts wie folgt: Die Konzernmuttergesellschaft
FondsKonzept AG steht an der Spitze von insgesamt zehn Unternehmen, die als 100- bzw. 50-
Prozent-Beteiligungen in direkter oder indirekter Form gehalten werden und in den Kreis der
fur diesen Konzernabschluss konsolidierten Unternehmen im Rahmen einer Vollkonsolidierung
einbezogen wurden. Dies sind in alphabetischer Nennung die FondsKonzept Assekuranzmakler
GmbH (Dietenheim), die FondsKonzept Investmentmakler GmbH (Dietenheim), die FondsKon-
zept Mehrfachagenten GmbH (MFA, Dietenheim), die in Osterreich beheimatete FinanzAdmin
Wertpapierdienstleistungen GmbH (FinanzAdmin) mit ihren Tochterunternehmen Vers-Admin
Agentur GmbH und Vers-Admin M. GmbH (der FinanzAdmin zu 100 Prozent zugeordnet und
daher als Enkelgesellschaften im Konzernabschluss konsolidiert), die FinKonzept AG (Dieten-
heim, erstmalige Einbeziehung in die Konzernkonsolidierung) sowie die TecKonzept GmbH

(Haar bei Miinchen, bis 27. August 2024 Sosnowski Computersysteme GmbH).

Weiterhin zu 50 Prozent die WealthKonzept Vermdgensverwaltung AG, die zu jeweils 50 Pro-
zent von der FondsKonzept AG und von der konzernfremden Siiddeutschen Family Office AG
(Stuttgart) gehalten und nicht im Rahmen der Vollkonsolidierung in den handelsrechtlichen
Konzernabschluss einbezogen wird. Zu erwdhnen ist auch die FondsKonzept Immo eGbR, an der
die FondsKonzept Investmentmakler GmbH 90 Prozent der Anteile halt, sodass dementspre-
chend ein Einschluss in Héhe von 90 Prozent in den Konsolidierungskreis erfolgt ist. Wie oben
genannt wurde mit Wirkung zum 27. August 2024 die Konzerntochter Sosnowski Computersys-

teme GmbH durch Eintragung in das Handelsregister in TecKonzept GmbH umbenannt.



Die Unternehmen des FondsKonzept Konzerns waren zum Ende des Geschaftsjahres an funf
Standorten in Deutschland und Osterreich prasent: Dietenheim im Bundesland Baden-Wiirt-
temberg, Augsburg und Haar im Bundesland Bayern, die Osterreichische Kapitale Wien sowie

Graz als Hauptstadt des dortigen Bundeslandes Steiermark.

Il. Geschaftsmodell

Der FondsKonzept Konzern zahlt zu den flihrenden Infrastrukturdienstleistern fiir unabhangige
Finanzmaklerinnen und -makler mit einer Lizenz nach den Paragrafen 34 ¢, d, f und h der deut-
schen Gewerbeordnung (GewO) sowie in Osterreich fiir gewerbliche Vermégensberaterinnen
und -berater, Wertpapiervermittlerinnen und -vermittler, Versicherungsmaklerinnen und -mak-

ler sowie Versicherungsmehrfachagentinnen und -agenten.

Der digitale Servicegedanke fur die Kernzielgruppe der Finanzmaklerinnen und Finanzmakler mit
ihrer Nahe zu den Kundinnen und Kunden stellt bis heute die Triebfeder fir Pioniergeist und
Innovation dar. Im Mittelpunkt steht die Software smartMSC, die unter dem Namen Maklerser-
vicecenter als Customer-Relationship-Management-System im Jahr 2000 eingefiihrt wurde. Ur-
spriinglich flir die Administration von Investmentfonds im internetgestiitzten Backoffice entwi-
ckelt, gehorte in den folgenden Jahren die Erweiterung auf Finanzprodukte wie Versicherungen
oder alternative Investmentfonds und mit der FinKonzept AG auf Baufinanzierungen zu den Mei-
lensteinen. Heute zeigt sich das smartMSC als volldigitales und papierloses System ohne System-
briche, das Maklerinnen und Makler sowie Kundinnen und Kunden den Zugang zu ihrem finan-
ziellen Gesamtengagement ermdglicht und samtliche Produkte und Bestande vollkonsolidiert
abbildet. Zu den nutzbaren Tools zahlen FinanceCloud fiir den Informationszugang zum Finanz-
status mit der dazugehdrigen FinanceApp inklusive E-Signatur, FinanceScreen, das zur Videole-
gitimation und Beratung per Screensharing genutzt wird, sowie der optionale FondsShop, mit
dem Maklerinnen und Makler ihren Aktionsradius nach dem Schaufensterprinzip erweitern kén-

nen.



lll. Ziele und Strategien

Die Tochterunternehmen der FondsKonzept AG haben sich in fast zweieinhalb Jahrzehnten eine
hochspezialisierte Expertise in der volldigitalen Administration von Finanzdienstleistungen auf-
gebaut und bewegen sich in der Spitzengruppe der Maklerdienstleister bzw. Haftungsdacher (in
Osterreich). Zu den Zielen gehdren der Ausbau der administrierten Volumina der Investment-
fonds und fondsgebundenen Vermogensverwaltungen sowie die Steigerung der Umsatzerldse
Uber die oben genannte Erweiterung des volldigitalen Service auf weitere Finanzdienstleistun-
gen. Hierfir ist eine besondere Ndhe zur Kernzielgruppe der Maklerinnen und Makler bzw. Be-
raterinnen und Berater sowie ein tiefes Verstandnis ihrer Arbeitsabldufe, Prozesse und Wert-
schopfungsketten erforderlich. Diese Gegebenheit und das gesammelte Know-how aus zweiein-
halb Jahrzehnten fiihren zu stetigen Innovationen beim smartMSC und seiner gesamten Infra-
struktur. Basis sind eine breite Kundenbasis und langjahrige Kundenbeziehungen, die hohe Kon-
tinuitdat im Management und eine niedrige Fluktuation bei den Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
tern. Ein weiteres Merkmal ist die vollstandige Unabhdngigkeit von externen Kapitalgebern so-
wie Produktlieferanten, mit denen keine ein- oder wechselseitigen Beteiligungen eingegangen

werden.

Seit 2020 hat die Vermogensverwaltung der WealthKonzept Vermdgensverwaltung AG inner-
halb des FondsKonzept Konzerns an Bedeutung gewonnen. Die zunehmende Regulierung und
Harmonisierung vonseiten der Europdischen Union und ihre Implementierung in den nationalen
Gesetzgebungen verlangen nach standardisierten, rechtssicheren Lésungen, um Haftungsrisiken

soweit wie moglich zu reduzieren.

IV. Forschung und Entwicklung

Im Geschaftsjahr 2024 gab es wie in den Jahren zuvor keine grundlegenden Veranderungen, die
dem Bereich Forschung und Entwicklung in diesem Lagebericht zugeordnet werden kénnen. Ge-
maRk den Zielen und Strategien aus A lll. wird der FondsKonzept Konzern weiterhin stetige Inves-
titionen in die digitale Infrastruktur tatigen, um die Marktposition zu halten und auszubauen.
Dies geschieht vor dem Hintergrund eines unverandert hohen Regulierungsdrucks bei Finanz-
dienstleistungen und einem intensiven Wettbewerb im Privatkundenbereich, dem die Maklerin-
nen und Makler ausgesetzt sind. Hierflr ist eine ausgefeilte digitale Infrastruktur mit hohen Ser-

vicelevels und prozessoptimierter Effizienz notwendige wie hinreichende Voraussetzung.



Im Umkehrschluss sind die Tochterunternehmen des FondsKonzept Konzerns darauf angewie-
sen, Investitionen in die digitale Infrastruktur zu tatigen, um gegeniuber den Maklerinnen und
Maklern mit attraktiven Dienstleistungen zu punkten und sich im Wettbewerb mit anderen Mak-

lerpools Gber messbare Mehrwerten zu differenzieren.

B. Wirtschaftsbericht

I. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft behielt im Jahr 2024 ihren soliden Wachstumskurs bei. Diese Entwicklung
wurde vor allem von der kraftigen Expansion in den USA getragen. Auch die globale Industrie-
produktion hat sich im Jahresverlauf deutlich belebt, insbesondere in Asien. Parallel mit der in-
dustriellen Erzeugung wurde bis zur Jahresmitte der weltweite Warenhandel spirbar ausgewei-

tet.!

In China beschleunigte sich das Quartalswachstum, jedoch blieb vor dem Hintergrund der anhal-
tenden Immobilienkrise die Inlandskonjunktur schwach. In GroBbritannien und in Japan verlor
die Konjunktur dagegen spulrbar an Schwung. In der Europdischen Union setzte sich seit dem
Jahresbeginn eine moderate Expansion fort, nachdem die Wirtschaftsleistung im Jahr 2023 weit-
gehend stagniert hatte. Zum Jahresende belasteten die Sorgen um die handelspolitischen Unsi-
cherheiten der Zollpolitik der neuen US-Regierung die allgemeine Stimmung. Hinzu kamen die
geopolitischen Belastungsfaktoren aus den Krisenherden im Russland-Ukraine-Konflikt und im
Nahen Osten. Die wirtschaftliche Erholung in den mittel- und osteuropdischen Ldandern der Eu-
ropdischen Union wurde von einer starken Inlandsnachfrage vorangetrieben, wahrend das ver-
arbeitende Gewerbe unter der schwachen Exportnachfrage insbesondere aus Deutschland ge-

litten hat.

Seit dem vierten Quartal 2023 verzeichnet der europdische Wirtschaftraum einen Riickgang in
der Produktion in den wichtigsten Exportglitern wie Maschinen, elektrische Ausriistungsgiiter
und Kraftfahrzeuge. Die Wirtschaftsleistung wurde durch den 6ffentlichen und privaten Konsum

gestarkt, der von einem robusten Arbeitsmarkt sowie steigenden Lohnen und Gehéltern

1 Konjunkturbericht des RWI — Leibnitz-Institut fir Wirtschaftsforschung, Jahrgang 75 (2024) Heft 4, 10.12.2024



unterstitzt wurde. Um die Erholung der Wirtschaft und Stabilisierung der Inflation anzustoRen,

fUhre die Europaische Zentralbank (EZB) bis Ende 2024 insgesamt vier Zinssenkungen durch.

Unter dem Strich bleibt fir das Gesamtjahr 2024 in der Europdischen Union eine Zunahme des
realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) um 0,9 Prozent? und fiir Deutschland ein Riickgang des preis-
bereinigten Bruttoinlandsprodukts (BIP) um 0,2 Prozent.3 Hier wirkten sich die ungtinstigen Rah-
menbedingungen wie eine zunehmende Konkurrenz fiir die deutsche Exportwirtschaft auf wich-
tigen Absatzmarkten, hohe Energiekosten, ein erhéhtes Zinsniveau sowie die unsicheren wirt-

schaftlichen Aussichten aus.

In Osterreich schrumpfte die Wirtschaftsleistung ebenfalls, und zwar um 1,2 Prozent. Damit
steckte das Land wie schon im Vorjahr in der Rezession fest. Nahezu samtliche Wirtschaftsberei-
che entwickelten sich negativ, darunter die Warenproduktion sowie die Bau- und Touristikbran-
che. Lediglich der Handel kehrte zum Jahresende auf den Wachstumspfad zurlick.* Griinde sind
wie in Deutschland die schwache internationale Konjunkturdynamik, die Nachwehen der Zins-
wende, der hohe Kostendruck im internationalen Vergleich und eine generelle Unsicherheit. Die
Abhangigkeit von Exporten, insbesondere nach Deutschland, blieb ein zentrales Merkmal der
Osterreichischen Industrie, was angesichts der verhaltenen Entwicklung des wichtigsten Han-
delspartners zu einer Wachstumsbremse wurde. Der Tourismussektor setzte seine Erholung fort

und naherte sich wieder dem Niveau vor der Pandemie an.
a.) Der Markt fiir Investmentfonds in Deutschland und Osterreich

In Deutschland erzielte die deutsche Fondsbranche laut Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. (BVI) in einem herausfordernden Fondsjahr mit geopolitischen Spannungen,
Hochststanden an den Borsen und Zinssenkungen ein beachtenswertes Neugeschaft, was sich
am Nettomittelzufluss von 60 Mrd. Euro zeigt. Zudem wurde zum Jahresultimo ein Rekordver-
mogen von 4.472 Mrd. Euro verwaltet und der deutsche Fondsmarkt verteidigte damit erneut
seine Spitzenposition mit einem Anteil von 27 Prozent in den von der Europdischen Zentralbank

(EZB) erhobenen Markten.>

2 Eurostat, Statistikamt der Europdischen Union, Pressemitteilung vom 12.02.2025

3 Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung vom 15.01.2025

4 Statistik Austria, Bundesanstalt Statistik Osterreich, Pressemitteilung vom 03.03.2025

5> Bundesverband Investment und Asset Management BVI, Pressemitteilung vom 11.02.2025



In offenen Publikumsfonds verwalteten die Mitglieder des BVI 1.564 Mrd. Euro. Der Nettomit-
telzufluss als positiver Saldo der im Kalenderjahr erfassten Zufliisse und Abflisse in dieser
Fondskategorie lag bei 36,2 Mrd. Euro (2023: plus 12,9 Mrd. Euro). Positive Impulse kamen vor
allem durch ein steigendes Interesse von Privatanlegern an Fonds und eine steigende Anzahl an

Fondssparplanen mit ETFs und aktiv gemanagten Fonds.

Die Absatzlisten mit den hochsten Zufliissen flihren Rentenfonds mit 27,4 Mrd. Euro an, darun-
ter vor allem solche mit kurzen Laufzeiten bis zu drei Jahren mit einem Zufluss von 19,4 Mrd.
Euro sowie Renten-ETFs mit 9,4 Mrd. Euro. Zum Stichtag am Jahresende verwalteten Renten-
fonds 244 Mrd. Euro und damit 17 Prozent mehr als ein Jahr zuvor, als 208 Mrd. Euro statistisch
erfasst waren. Auf Rang zwei der Absatzliste folgen Aktienfonds, denen per Saldo neue Gelder
in Hohe von 14,7 Mrd. Euro zuflossen. Innerhalb dieser Fondskategorie war das Bild zweigeteilt:
Wahrend die aktiv gemanagten Fonds Riickfliisse von 7,5 Mrd. Euro hinnehmen mussten, waren
Aktien-ETFs stark gefragt und gewannen 22,2 Mrd. Euro hinzu. Damit geht Deutschland konform
mit anderen europdischen Landern und einem globalen Trend, bei dem Anleger und Berater in
Vermoégensverwaltungen die kostenglinstigeren, einen Index nachbildenden ETFs gegenliber ei-

nem aktiven Management bevorzugen.

Bei den Mischfonds waren wie schon im vorangegangenen Jahr 2023 (minus 15,5 Mrd. Euro)
erneut Abfllsse zu verzeichnen: 9,7 Mrd. Euro. Dahinter stehen unter anderem solche Anleger,
die Mischfonds in der Vergangenheit als Einstieg in die Aktienanlage genutzt hatten und nun auf
aktiv oder passiv gemanagte Fonds umgestiegen sind. Immobilienfonds verloren zum Jahresend-
stichtag 5,9 Mrd. Euro, nachdem die zwolf Monate zuvor gekiindigten Anteile ausgezahlt wur-

den.

In Osterreich verwalteten die 14 von der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) konzessi-
onierten Kapitalanlagegesellschaften (KAGen) gemaR Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011)
sowie die drei im Rahmen des Passporting agierenden EWR-Verwaltungsgesellschaften zum Jah-
resultimo ein Fondsvolumen in Hohe von 220,94 Mrd. Euro. Dies entspricht gegenlber dem 31.
Dezember 2023 einem Zuwachs von 18,81 Mrd. Euro oder 9,3 Prozent. Die Nettomittelzufliisse
lagen bei 3,09 Mrd. Euro und gingen somit um 99,5 Prozent zurilick. Unter den Fondskategorien

weisen die Rentenfonds mit 2,59 Mrd. Euro die hochsten Zufllsse auf, gefolgt von den kurzfristig



orientierten Rentenfonds mit einem Zuwachs von 483,44 Mio. Euro. Mit 204,68 Mio. Euro Net-
tomittelzufluss folgen die Aktienfonds auf Rang drei und schlieBlich die Derivatefonds mit fri-

schem Geld in Héhe von 9,34 Mio. Euro.®

Dagegen mussten gemischte Fonds (minus 190,94 Mio. Euro) und Dachhedgefonds (minus 6,32
Mio. Euro) Rickflisse hinnehmen. In der Aufteilung des gesamten Fondsvolumens nach
Fondskategorien lasst sich wie in den Jahren zuvor unverandert die Dominanz der gemischten
Fonds erkennen. Zum Jahresultimo 2024 waren in dieser Kategorie 105,64 Mrd. Euro bzw. 48
Prozent des Gesamtvolumens veranlagt, gefolgt von den Rentenfonds mit 62,99 Mrd. Euro bzw.
29 Prozent. An dritter Stelle lagen Aktienfonds mit 47,03 Mrd. Euro bzw. 21 Prozent, gefolgt von
kurzfristig orientierten Rentenfonds (2,3 Prozent), Derivatefonds (0,08 Prozent) und Dachhed-
gefonds (0,04 Prozent). Zum Stichtag 31. Dezember 2024 verwalteten die finf dsterreichischen
Immobilien-Kapitalanlagegesellschaften (Immo-KAGen) ein Fondsvolumen von insgesamt 7,75
Mrd. Euro. Dies entspricht gegeniiber dem Vorjahr einem Vermdogensriickgang von minus 16,94

Prozent.

b.) Der Markt fiir Versicherungen in Deutschland und Osterreich

Nach den Zahlen des Gesamtverbandes der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) ver-
zeichneten die deutschen Versicherer im Jahr 2024 einen Beitragszuwachs von 5,3 Prozent auf
238 Mrd. Euro.” In der Lebensversicherung lag das Beitragswachstum bei 2,6 Prozent, sodass
rund 94 Mrd. Euro erreicht wurden. Dabei nahm das Einmalbeitragsgeschaft im Vergleich zum
Vorjahr um rund 10 Prozent zu. Beim laufenden Beitrag verzeichneten die Lebensversicherer
hingegen ein Minus von 0,2 Prozent. Hier gleicht das Neugeschaft nicht die abgehenden Vertrage
aus.

Die Schaden- und Unfallsparte legte als Folge der Inflationsentwicklung der Vorjahre um 7,8 Pro-
zent auf rund 92 Mrd. Euro zu. Hier sind in der Umkehrung zum Vorjahr die Schaden langsamer
gestiegen als die Beitragseinnahmen. Unter dem Strich steht in der Schaden- und Unfallversi-
cherung ein verbessertes versicherungstechnisches Ergebnis mit einem Gewinn von rund 1,9
Mrd. Euro. In der privaten Krankenversicherung wurde mit Beitragen in Hohe von knapp 52 Mil-

liarden Euro ein Zuwachs von 6,3 Prozent erreicht.

6 Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA), Jahresbericht 2024 vom 08.05.2025
7 Gesamtverband der deutschen Versicherungswirtschaft (GDV), Medieninformation vom 13.02.2025



Die osterreichischen Versicherungsunternehmen verwalteten zum Jahresultimo zusammen
Vermoégenswerte in Hohe von 106,96 Mrd. Euro und damit 0,85 Mrd. Euro oder 0,8 Prozent mehr
als zum Stichtag des Vorjahres.® Nicht beriicksichtigt sind dabei Kapitalanlagen der fonds- und
indexgebundenen Lebensversicherung. Das Volumen der im Inland verrechneten Pramien (Ge-
samtrechnung) ist im Berichtsjahr gegeniber dem Vorjahr um plus 5,5 Prozent gestiegen und
belief sich auf 23,15 Mrd. Euro. In der Lebensversicherung stiegen die Pramieneinnahmen im
Jahresvergleich um 1,3 Prozent auf 5,14 Mrd. Euro an. Die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

in der Lebensversicherung sanken im Berichtsjahr um 6,8 Prozent auf 6,78 Mrd. Euro.

Die Schaden- und Unfallversicherung verzeichnete mit verrechneten Pramien in Hohe von 14,84
Mrd. Euro ein Plus von 5,9 Prozent. Ebenso stiegen Aufwendungen fir Versicherungsfalle auf
9,98 Mrd. Euro an — eine Steigerung von plus 15 Prozent. Die Krankenversicherung erzielte mit
verrechneten Pramien in Hohe von 3,17 Mrd. Euro ein Plus von 11 Prozent. Die Aufwendungen

flr Versicherungsfille erfuhren eine Erhéhung auf 2,08 Mrd. Euro oder plus 14 Prozent.

c.) Internationale Finanzmarkte

Das Jahr 2024 markierte eine Wende auf den internationalen Finanz- und Kapitalmarkten und
war vom Ubergang der globalen Geldpolitik zu einem Lockerungszyklus geprigt.® Die groRen
Zentralbanken leiteten Zinssenkungen in unterschiedlichem Umfang ein, nachdem die Inflation
nachhaltige Rickgange zeigte. Diese geldpolitische Neuausrichtung fiihrte zu einer Entspannung
an den Kreditmarkten und auch die Anleihemarkte wurden von den sinkenden Zinsen unter-
stutzt, gerieten jedoch gleichzeitig in die Wechselwirkung weiterer Einflussfaktoren wie geopo-
litische Spannungen und anhaltend hohe Staatsdefizite. An den Wahrungsmarkten bewirkte un-
ter anderem die abwartende Haltung der US-Notenbank gegen Jahresende eine Aufwertung des

US-Dollars gegenliber dem Euro.

An den Aktienmarkten lagen weiterhin die Technologiewerte vorne. Gleichzeitig sorgten ge-
mischte wirtschaftliche Indikatoren und die Unsicherheit aufgrund geopolitischer Ereignisse und

Ankiindigungen fir Schwankungen.

8 Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA), Jahresbericht 2024 vom 08.05.2025
° Drescher & Cie AG, Quartalsbericht vom 10.01.2025
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Viele internationale Aktienmarktindizes konnten erneut Zugewinne verzeichnen und teilweise
neue Allzeithéchststande markieren. Gleichzeitig unterlagen sie im Jahresverlauf aufgrund einer
angespannten geopolitischen Lage und gemischter wirtschaftlicher Indikatoren immer wieder
starken Schwankungen. Die US-Markte setzten ihre starke Performance fort, wobei Technolo-
gieunternehmen, davon besonders die bekannten ,Magnificent Seven” weiterhin als wichtige
Markttreiber fungierten. In ihrem Windschatten legte der breite Markt wieder zu. Sowohl der
S&P 500 als auch der Nasdaq 100 gewannen auf Jahressicht um mehr als 25 Prozent. Der euro-
paische Aktienmarkt verzeichnete moderatere Zuwachse, wie die Entwicklung des Stoxx 600 mit
plus 9,5 Prozent zeigt. Die beste Performance europdischer Indizes verzeichnete der DAX mit

einem Zuwachs von 18,9 Prozent.

In den Schwellenlandern zeigte sich eine stark differenzierte Entwicklung, wobei China mit struk-
turellen Herausforderungen im Immobiliensektor kampfte, wahrend der indische Markt dank
eines robusten Wirtschaftswachstums und Reformen eine starke Performance zeigte. Insgesamt

legte der MSCI Emerging Markets Index auf Jahressicht um rund 8 Prozent zu.

Trotz einer Uberwiegend positiven Entwicklung gab es auch kurzfristige Ricksetzer. Im August
|6ste eine Leitzinserhéhung der japanischen Notenbank weltweit Turbulenzen aus, die jedoch

bald wieder aufgeholt werden konnten.

Die Rohstoffmarkte zeigten sich im vierten Quartal vergleichsweise wenig volatil. Der Olpreis
stabilisierte sich nach dem Riickgang in den Vormonaten und beendete das Jahr rund dreieinhalb
Prozent hoher bei knapp 74 US-Dollar fiir die Nordsee-Olsorte Brent. Der Goldpreis setzte seinen
Anstieg auf neue Rekordhdhen bis Ende Oktober fort. Mit 2.790 US-Dollar pro Unze wurde im
vierten Quartal eine neue Hochstmarke aufgestellt. Letztendlich lag der Goldpreis am Jahres-
ende mit 2.624 US-Dollar fast wieder genau da, wo er drei Monate zuvor gelegen hatte. In Euro
ergibt sich aufgrund des gestiegenen US-Dollars ein Plus von gut 7 Prozent auf rund 2.535 Euro

pro Unze.

Il. Marktstellung und Wettbewerbssituation
Auch im Jahr 2024 profitierte der FondsKonzept Konzern von der starken Nachfrage nach digita-

ler Infrastruktur und Vertriebsunterstitzung fiir das Backoffice von Finanzdienstleistungen.
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FondsKonzept zahlt in Deutschland und Osterreich unverdndert zu den fiihrenden Infrastruktur-
dienstleistern und Solution-Providern® und hat mit der digitalen Wertschdpfung ohne System-
briiche von Investmentfonds tiber Versicherungen bis hin zu alternativen Investmentfonds (AlFs)
und den neu hinzugekommenen Finanzierungen Mal3stdabe gesetzt. Weitere Griinde sind die ge-
nannte Nahe zu den Maklerinnen und Maklern sowie die grundlegende Kenntnis ihrer Bedrf-
nisse hinsichtlich modifizierter oder neuer Dienstleistungen. Somit kdnnen Innovationen schnell
und in vielen Fallen noch vor den Wettbewerbern umgesetzt werden. Positiv wirkt sich auch die
hohe Bestdndigkeit in der Geschaftsentwicklung aus, die aus langjahrigen und vertrauensvollen
Geschaftsbeziehungen resultiert, sowie die nicht verhandelbare Unabhangigkeit von jeglichen

externen Einfllssen.

Zu den wichtigsten Wettbewerbern zahlen weiterhin solche Dienstleister, die Maklerinnen und
Makler mit Zulassungen nach den Paragrafen 34 d, f, h und i der Gewerbeordnung (GewQ) mit
Hilfe von Informationstechnologie administrativ unterstitzen. Hierzu gehdéren Maklernetz-
werke, Maklerpools sowie Unternehmen aus dem Fonds- und Versicherungsbereich. Zu den wei-
teren direkten oder indirekten Mitbewerbern zahlen alle Unternehmen, die liber selbststandige

Vermittler Finanzprodukte an Weitervermittler oder Endkunden vertreiben.

In Osterreich stellt sich die Wettbewerbssituation fiir die FinanzAdmin Wertpapierdienstleistun-
gen GmbH folgendermalien dar: Wettbewerber sind solche Wertpapierfirmen- und Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen sowie nationale und internationale Banken oder Kapitalanlagege-
sellschaften, die gewerbliche Vermodgensberater, Wertpapiervermittler, vertraglich gebundene
Vermittler aus Haftungsdachern, Versicherungsmakler und Versicherungsmehrfachagenten mit
dezentralen Softwarelésungen unterstiitzen und mit vergleichbaren digitalen Angeboten am
Markt auftreten. Beispiele sind Wertpapier- und Wertpapierdienstleistungsunternehmen sowie

nationale und internationale Banken oder Vermogensverwaltungsgesellschaften.

Ill. Geschaftsverlauf Konzern und Teilbereiche

Der FondsKonzept Konzern hat das 25. Jahr seines Bestehens mit Gberdurchschnittlichen Ergeb-
nissen in den zentralen Vergleichsparametern abgeschlossen. So stieg das das administrierte Be-

standsvolumen (Assets under Administration) fiir Deutschland und Osterreich zum 31.

10 Cash.-Magazin, Hitliste der Maklerpools 2024 vom 27.08.2024
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Dezember 2024 um 12,4 Prozent auf 18,1 Mrd. Euro (Vorjahr: 16,1 Mrd. Euro). Das Bestands-
wachstum resultiert aus einem guten Bérsenjahr und einem Nettomittelzufluss nahezu auf Vor-

jahresniveau in Hohe von 568,3 Mio. Euro (2023: 572 Mio. Euro).

Der positive Saldo errechnet sich aus den Kaufen von Investmentfondsanteilen sowie Verkaufen.
Er ist ein Indikator fir das Neugeschaft bei der Vermittlung von Investmentfonds. Somit ist es
den Maklerinnen und Maklern gelungen, die von ihnen vermittelten Fondsvolumina trotz wei-
terhin hoher Lebenshaltungskosten und einer damit einhergehenden verminderten Sparfahig-
keit der Kundinnen und Kunden stabil zu halten und darliber hinaus volatile Marktphasen fiir
Nachkaufe zu nutzen. Die Ergebnisse belegen die Beratungsleistung der Maklerinnen und Makler
mit dem Fokus auf Langfristigkeit sowie das professionelle Verhalten der Anlegerinnen und An-

leger, auch bei Schwankungen der Finanzmarkte auf impulsgesteuerte Verkaufe zu verzichten.

Die Zahl der Maklerinnen und Makler mit einer Zulassung nach § 34 f und § 34 h Gewerbeord-
nung und einer Anbindung bei der FondsKonzept Investmentmakler GmbH ist zum Stichtag
31. Dezember 2024 gegeniliber dem Vorjahr konstant geblieben. Mit rund 5.920 (Vorjahr ca.
5.860) ergibt sich keine nennenswerte Veranderung. 1.100 Vertriebspartnerinnen und Ver-
triebspartner mit einer Zulassung nach § 34 f und h (Vorjahr: 1.170) stehen mit der FondsKon-
zept Investmentmakler GmbH in einem aktiven Vertragsverhaltnis und sind fiir die Geschaftsen-

twicklung des Tochterunternehmens als besonders relevant anzusehen.

Bei der FondsKonzept Assekuranzmakler GmbH sowie der FondsKonzept Mehrfachagenten
GmbH sind zum Bilanzstichtag 521 aktive Versicherungsmaklerinnen und -makler systemseitig
erfasst (Vorjahr: 600). Diese verfligen Gber eine gewerberechtliche Zulassung nach § 34 d GewO

bzw. sind als Mehrfachagenten tatig und damit dem Versicherungsbereich zuzuordnen.

Einen zweistelligen Zuwachs verzeichneten die Umsatzerldse aus den Courtagen fir offene und
alternative Investmentfonds, fondsgebundene Lebensversicherungen und Versicherungen, die
von 114,8 Mio. Euro um 16,27 Prozent auf 133,5 Mio. Euro anstiegen. Dieser Wert wird zum
grofiten Teil vom Anstieg des administrierten Bestandsvolumens in Investmentfonds als auch
durch ein gegenliber dem Vorjahr gestiegenes Neugeschaft bei Versicherungen in Deutschland

und Osterreich determiniert.

Die Osterreichische Konzerntochter FinanzAdmin Wertpapierdienstleistungen GmbH konnte im
Jahr 2024 das Wachstum der Vorjahre fortsetzen und die Zahl ihrer Beraterinnen und Berater
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im Geschaftsjahr ausbauen. So stieg die Zahl der angebundenen Vertriebspartnerinnen und Ver-
triebspartner inklusive der konzessionierten Beraterinnen und Berater sowie Wertpapierver-
mittlerinnen und Wertpapiervermittler auf 375 (Vorjahr: 364). Mit den beiden Tochterunterneh-
men Vers-Admin Agentur GmbH und Vers-Admin M. GmbH bestanden Vertrage mit insgesamt

mit 152 Versicherungsmaklern und -agenten (2023: 135).

Das Volumen der administrierten Investmentfonds inklusive der konzessionierten Partnerinnen
und Partner kletterte aufgrund des oben genannten guten Borsenjahres in Verbindung mit ei-
nem ebenso guten Neugeschaft von 1,6 Mrd. Euro auf 1,97 Mrd. Euro zum Stichtag des Ge-
schaftsjahres 2024 und damit um 23,1 Prozent. Temporare marktbedingte Kursriickgange konn-
ten mit einem Uber das Jahr verteilten konstanten Nettomittelzufluss kompensiert werden. Die-
ser lag im Zwdlfmonatsvergleich zum Stichtag bei 32,1 Mio. Euro. Gegenliber dem Vorjahreswert

in Hohe von 76 Mio. Euro ist dies ein Riickgang in Hohe von 57,8 Prozent.

IV. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns und seiner Geschaftsbereiche stellt sich
im Geschaftsjahr 2024 als nachhaltig gut und stabil dar. So knlpft die positive Beurteilung der
wirtschaftlichen Lage nahtlos an die Entwicklung der Vorjahre an. Die Ergebnisse zeigen, dass
der FondsKonzept Konzern weiterhin eigenstandig und ohne Finanzinvestoren oder Fremdkapi-

talaufnahme in zentralen Bereichen tUberdurchschnittliches Wachstum generieren kann.

a.) Vermogenslage

Gegenliber dem Vorjahr hat sich die Bilanzsumme um 16,6 Prozent von 47.623 TEUR auf 55.521
TEUR erhoht. Der Grund liegt vor allem in einer Zunahme des Umlaufvermégens von 36.155
TEUR auf 43.436 TEUR in H6he von 20,1 Prozent. Verantwortlich sind zum grof3en Teil die gestie-
genen Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde, davon die Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen mit einem Anstieg auf 28.669 TEUR (Vorjahr: 23.501 TEUR, plus 22,0 Pro-
zent).

Bei der Betrachtung des Anlagevermogens des FondsKonzept Konzerns in Hohe von 11.146 TEUR
(Vorjahr: 10.441 TEUR) bilden wie im Vorjahr die Sachanlagen den grofRten Posten (5.993 TEUR

gegenlber 5.518 TEUR im Vorjahr). Darunter Grundstilicke und Bauten mit 3.483 TEUR (2023:

3.536 TEUR), vor allem durch den im Jahr 2022 erworbenen Hauptfirmensitz in Dietenheim. Es
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folgen die Finanzanlagen mit 2.978 TEUR (Vorjahr: 2.868 TEUR), darunter die Wertpapiere des
Anlagevermogens in Hohe von 2.813 TEUR (Vorjahr: 2.737 TEUR) und die immateriellen Vermo-
gensgegenstande mit 2.175 TEUR gegeniiber 2.054 TEUR im vorangegangenen Geschafts-
jahr 2023. Die Wertpapiere werden als langfristige Reserve gehalten, die im Fall eines kurzfristig
entstehenden Liquiditatsbedarfs zu Marktpreisen verkauft und in liquide Bankguthaben umge-

wandelt werden konnen.

Im Umlaufvermogen dominieren unverandert die Forderungen und sonstigen Vermogensgegen-
stande. Diese stiegen von 29.659 TEUR auf 35.974 TEUR, darunter die bereits genannten Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen als groBte Position in Hohe von 28.669 TEUR. Dahinter
stehen im Wesentlichen Forderungen gegeniiber Plattformen. Es folgt der Kassenbestand, er
erhohte sich von 6.488 TEUR auf 7.458 TEUR und enthalt im Wesentlichen Guthaben bei Kredit-

instituten ohne Verfiigungsbeschrankung.

Das Eigenkapital erhohte sich auf 21.281 TEUR (2023: 19.149 TEUR, plus 11,1 Prozent). Dies ent-
spricht im Verhaltnis zur Bilanzsumme einer Eigenkapitalquote von 38,3 Prozent (Vorjahr: 40,2
Prozent). Im Branchenvergleich mit anderen Maklerpools sowie im Vergleich mit sonstigen Fi-
nanzdienstleistern zeigt diese Zahl eine hohe finanzielle Stabilitdt sowie eine liberdurchschnitt-
liche Resilienz gegeniber nicht planbaren Ereignissen, deren Folgen die Geschaftsentwicklung
negativ tangieren konnten. In der Schlussfolgerung bedeutet dies, dass die Bonitat des Fonds-
Konzept Konzerns als ebenso lberdurchschnittlich angesehen werden kann. Der positive Ge-
samteindruck wird durch die solide Innenfinanzierung der gesamten Investitionen, die gesunden
Kapitalstrukturen sowie die Unabhangigkeit von externen Fremd- oder Eigenkapitalgebern ver-

starkt.

b.) Finanzlage

Die Liquiditats- und Finanzierungsstruktur des FondsKonzept Konzerns stellt sich unverandert
ausgewogen dar. Verbindlichkeiten werden stets innerhalb der Zahlungsfristen beglichen und
Forderungen innerhalb der vereinbarten Zahlungsziele vereinnahmt. Die Verbindlichkeiten er-
reichen in der vorliegenden Konzernbilanz einen Anteil von 49,5 Prozent (2023: 49,5 Prozent)
der Bilanzsumme. Sie setzen sich ausschlieRlich aus Liefer-, Verbund- und sonstigen Verbindlich-

keiten und nicht aus Fremdkapitalaufnahmen Gber Kreditinstitute zusammen. Der Cashflow aus
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der laufenden Geschaftstatigkeit als Kennzahl fir die Innenfinanzierungskraft stieg auf 3.643

TEUR an (Vorjahr: 2.758 TEUR, plus 32,1 Prozent).

Die Riickstellungen setzen sich aus Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen zusam-
men. Die Summe aus den beiden Posten erhdhte sich gegeniiber dem Konzernbilanzstichtag 31.
Dezember 2023 von 4.776 TEUR auf 6.611 TEUR. Die sonstigen Riickstellungen in Hohe von 4.982
TEUR (2023: 3.896 TEUR) enthalten Anspriiche aus Resturlaub, Rickstellungen fiir sonstige Per-
sonalkosten (Tantiemen, Uberstunden), Riickstellungen fiir ausstehende Rechnungen, Ab-
schluss-, Prifungs- und Steuerberatungskosten und Rickstellungen fiir Rechtsstreitigkeiten.
Darliber hinaus besteht eine Altersteilzeitverpflichtung auf Basis von wertpapiergebundenen Le-
bensarbeitszeitkonten. Die vorausschauende Liquiditatssteuerung ermdoglichte es dem Fonds-
Konzept Konzern, Forderungen und Verbindlichkeiten zu jeder Zeit fristgerecht auszugleichen.
Auf die nach wie vor Giberdurchschnittliche Eigenkapitalquote in Hohe von 38,3 Prozent (Vorjahr:

40,2 Prozent) wurde im vorangegangenen Abschnitt zur Vermdgenslage bereits eingegangen.

c.) Ertragslage

Einen zweistelligen Zuwachs verzeichneten die Umsatzerldse aus den Courtagen fir offene und
alternative Investmentfonds, fondsgebundene Lebensversicherungen und Versicherungen, die
um 16,27 Prozent von 114.803 TEUR auf 133.483 TEUR im Geschaftsjahr 2024 anstiegen. Dieser
Wert wird sowohl vom Anstieg des administrierten Bestandsvolumens in Investmentfonds als

auch vom gegentiber dem Vorjahr gestiegenen Neugeschaft bei Versicherungen beeinflusst.

Die Umsatze setzen sich nahezu vollstéandig aus Provisions- und Courtageerldsen der Tochterun-
ternehmen FondsKonzept Assekuranzmakler GmbH, FondsKonzept Investmentmakler GmbH,
FondsKonzept Mehrfachagenten AG, FinanzAdmin Wertpapierdienstleistungen GmbH mit den
beiden Tochterunternehmen, FinKonzept AG und der TecKonzept GmbH zusammen. Sie fallen
unter anderem flr Abschluss und Bestandspflege zu Investmentfonds, Versicherungen, Finan-
zierungen sowie die Nutzung von erweiterten Dienstleistungen wie den Partnerpaketen oder
Maklerwebseiten an bzw. flieRen den Tochterunternehmen wie im Vorjahr anteilig fiir die Nut-
zung des smartMSC und seiner weiteren digitalen Bausteine zu. Bei der Betrachtung des absolu-
ten Anteils am Gesamtumsatz (Provenienz der Umsatzerlose nach Tochtergesellschaften nach
Berticksichtigung der KonsolidierungsmaRnahmen) liegt die FondsKonzept Investmentmakler
GmbH —wie schon in den Vorjahren —mit 78,37 Prozent (Vorjahr: 79,8 Prozent) weiterhin an der

Spitze, gefolgt von der FinanzAdmin Wertpapierdienstleistungen GmbH mit 10,87 Prozent
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(2023: 8,9 Prozent) und der FondsKonzept Assekuranzmakler GmbH mit 6,55 Prozent (2023: 7,3

Prozent).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage, soweit finanzwirksam und eher unregelmaRiger Natur, nah-
men um 20,2 Prozent von 869,8 TEUR auf 694,3 TEUR ab. Dies trifft auch auf die sonstigen fi-
nanzwirksamen unregelmafRligen Ertrage zu, die von 868,2 TEUR auf 678,1 TEUR zurilickgingen
(minus 21,9 Prozent). Die Raumkosten konnten von 301 TEUR auf 207 TEUR gesenkt werden,
wahrend die Aufwendungen flr Versicherungen, Beitrage und Abgaben von 458 TEUR auf 585
TEUR zunahmen. Ebenso liegt die Aufwandsposition des Betriebsbedarfs, sonstige betriebliche

Kosten um 12,6 Prozent hoher (2024: 7.378 TEUR gegeniiber 6.551 TEUR in 2023).

Der Personalaufwand stieg von 7.192 TEUR auf 8.299 TEUR. Der Materialaufwand verzeichnete
einen Anstieg von 101.459 TEUR auf 119.847 TEUR im Geschaftsjahr 2024, wahrend die Ab-
schreibungen mit 2.403 TEUR (Vorjahr: 2.490 TEUR) nahezu konstant blieben. Die sonstigen fi-
nanzwirksamen unregelmafigen Aufwendungen erhéhten sich von 302 TEUR auf 458 TEUR wie
auch die betrieblichen Kosten fiir Buchfiihrung, Abschlussprifung und Rechts- sowie Steuerbe-

ratung. Diese nahmen von 379 TEUR auf 483 TEUR zu.

Auf konstant hohem Niveau blieben die Aufwendungen fiir die Weiterentwicklung der Informa-
tionstechnologie und die Umsetzung von Projekten zur Programmierung von Software und Pro-
zessoptimierung. Flr diese wurden 2.145 TEUR (Vorjahr: 2.013 TEUR) aufgewendet (plus 6,5

Prozent gegeniliber dem vorangegangenen Geschaftsjahr 2023).

Der Konzernjahrestberschuss inklusive Anteile Dritter erreichte 2.115 TEUR — gegenliber dem
Vorjahr (2.933 TEUR) ein Riickgang von 27,8 Prozent. Obwohl die Umsatzerl6se angestiegen sind
und der Materialaufwand einen proportionalen Anstieg verzeichnete, ist der Riickgang des Kon-
zernjahresergebnisses im Wesentlichen auf die deutlich gestiegenen Personalaufwendungen,
gestiegene sonstige betriebliche Aufwendungen sowie geringere sonstige betriebliche Ertrage
zurickzufihren. Im Vorjahr waren innerhalb der sonstigen betrieblichen Ertrage perioden-
fremde Einnahmen auszuweisen. Gegenldufig wirkte im Geschaftsjahr 2024 der Anstieg des
GuV-Postens sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage. Diese nahmen von 109,7 TEUR auf 314,3
TEUR zu (plus 286 Prozent). Darunter vor allem in dem Bereich der Zinsen und dhnlichen Ertrage
aus Kontokorrentverzinsung, die durch den allgemeinen Anstieg des Zinsniveaus von 11,3 TEUR

auf 204,1 TEUR zunahmen (plus 1.800 Prozent).
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Das Rohergebnis liegt laut Handelsrecht als Erfolgsausweis und Zwischensaldo der Gewinn- und

Verlustrechnung bei 16.600 TEUR (Vorjahr: 16.386 TEUR).

d.) Finanzielle Leistungsindikatoren

Der FondsKonzept Konzern zieht fiir die interne Unternehmenssteuerung die Kennzahlen Roh-

gewinnrentabilitdt, Umsatzrentabilitdt und den Cashflow heran.

Die Rohgewinnrentabilitat betragt 13,4 Prozent (2023: 19,1 Prozent).

Die Umsatzrentabilitat betragt 1,58 Prozent (2023: 2,6 Prozent).

Entsprechend DRS 21 ergeben sich im Geschaftsjahr 2024 folgende Cashflows:
- Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 3.591 TEUR (Vorjahr: 2.758 TEUR)
- Cashflow aus der Investitionstatigkeit -2.802 TEUR (Vorjahr: -4.274 TEUR)
- Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 180 TEUR (Vorjahr: 460 TEUR)

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit besteht aus Auszahlungen fir Investitionen in selbst-
geschaffene Vermdgensgegenstdande des immateriellen Anlagevermdégens. Trotz der erhebli-
chen Investitionen in das smartMSC und die digitale Infrastruktur wurde das Wachstum des Kon-
zerns und der einzelnen Tochterunternehmen der FondsKonzept AG erneut vollstdndig durch
Innenfinanzierung aus dem Cashflow und unter vélligem Verzicht auf Fremdmittel finanziert. Die
wirtschaftliche Lage des FondsKonzept Konzerns kann nach der Auswertung der Vermaogens-,

Finanz- und Ertragslage als gut beurteilt werden.

e.) Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Der Geschaftserfolg des FondsKonzept Konzerns ist weiterhin zu groBen Teilen von der Fahigkeit
abhdngig, in einem herausfordernden Marktumfeld mit volatilen Finanzmarkten, einer an-
spruchsvollen Regulatorik fiir Finanzdienstleister vonseiten der Europaischen Union und konti-
nuierlichen Investitionen in die technologische Infrastruktur zu agieren. Eine weitere, branchen-
weite Herausforderung ist der Generationenwechsel bei den Maklerinnen und Maklern (Stich-
wort Nachfolgeproblematik). Hierbei kommt es unverdndert auf die strategische Weitsicht der

handelnden Personen im Management an.

Da FondsKonzept auf das Neugeschaft der in ihren Geschaftsmodellen unabhangig operierenden

Maklerinnen und Makler keinen direkten Einfluss hat, spielt neben der technologischen
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Komponente die Unterstiitzung auf der unternehmerischen Seite eine wichtige Rolle. Diese wird

von den regionalen Vertriebsmanagern geleistet.

Weitere nichtfinanzielle Leistungsindikatoren sind die Qualitdt der Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter im Systemservice und in der Vertriebsunterstlitzung sowie der Fachspezialistinnen und -
spezialisten fiir die Programmierung. Die Komplexitat aus Regulierung und hoher Dynamik des
Marktes erfordert die Einhaltung hoher Standards, die durch fortlaufende Schulungen und Trai-
nings auf allen Ebenen umgesetzt werden. Die Sicherung der Qualitat erfolgt unter anderem
Uber das Ticketsystem, bei dem alle externen Anfragen der Maklerinnen und Makler dokumen-
tiert und ihre Bearbeitung durch die internen Servicemitarbeiterinnen und -mitarbeiter bewer-

tet werden.

C. Chancen- und Risikobericht

Der FondsKonzept Konzern befindet sich in einem Spannungsfeld und Beziehungsgeflecht aus
Maklerinnen und Maklern, Produktlieferanten wie Kapitalverwaltungsgesellschaften und Versi-
cherungsunternehmen, Depotbanken sowie kommunalen, nationalen und europaischen Finanz-
aufsichtsbehdrden. Als technologischer Systemanbieter fiir Finanzdienstleister, die zum groRen
Teil in kleineren Einheiten mit Gberdurchschnittlicher Nahe zu ihren Kundinnen und Kunden ope-
rieren, sind die Tochterunternehmen der FondsKonzept AG vielfdltigen Chancen wie Risiken aus-
gesetzt. Diese ergeben sich aus der Unabhdngigkeit der Maklerinnen und Makler und der autar-
ken Steuerung ihrer Unternehmen ohne eine direkte Einflussnahme durch FondsKonzept. Hinzu
kommen die komplexen Rahmenbedingungen des Marktes auf verschiedenen Ebenen, die sich
dynamisch verdandern kénnen. Bestimmungsfaktoren sind unter anderem die internationalen Fi-
nanzmarkte, Aufsichtsbehérden und Notenbanken sowie die laufende Gesetzgebung der Euro-

paischen Union mit der Transformation in nationales deutsches und dsterreichisches Recht.

I. Unternehmensbezogene Risiken

Das Geschaftsmodell der FondsKonzept AG und ihrer Tochtergesellschaften basiert wie oben
genannt weiterhin auf der Bereitstellung von Dienstleistungen fiir Makler, Finanzvertriebe und
andere Zielgruppen mit Kontakt zum Endkunden. Bezogen auf potenzielle unternehmerische Ri-
siken bedeutet dies, dass die Zielgruppen in die Lage versetzt werden, die Vermittlung von An-

lage-, Versicherungs- und Finanzierungsprodukten unter hohen Servicestandards transparent
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sowie mit groRtmoglicher Effizienz in Ubereinstimmung mit den rechtlichen Anforderungen
durchzufiihren. Dies erfordert eine hochentwickelte technologische Infrastruktur mit kontinu-

ierlichen Investitionen.

Sollten diese nicht (iber den Cashflow oder aus anderen Finanzierungsquellen geleistet werden
kénnen, kdnnen sich Nachteile im Wettbewerb mit anderen Maklerdienstleistern ergeben, die
die administrierten Bestdnde, das Neugeschaft mit Investmentfonds und Versicherungen und in
der weiteren Folge die Provisionserlose und somit die Ertragskraft negativ beeinflussen (erstes

Risiko).

Das zweite unternehmerische Risiko besteht in der Abhangigkeit des FondsKonzept Konzerns
von den vertrieblichen Aktivitdaten seiner Partnerinnen und Partner. Als Maklerdienstleister und
Systemlieferant kann das vom Konzern administrierte Fondsvolumen nur mittelbar Gber die Be-
reitstellung einer leistungsfahigen technologischen Infrastruktur beeinflusst werden. Die Hohe
des Neugeschafts liegt dagegen vollstandig in der Hand der Maklerinnen und Makler und ihrer
vertrieblichen Aktivitdten. Diese bestehen darin, vorhandene Bestdnde zu sichern und auszu-
bauen sowie neue Kunden zu akquirieren. Zur Unterstltzung dieser Aktivitaten kommt es bei
der Vielfalt von Finanzdienstleistungen darauf an, neue zielgruppenspezifische Wachstums-
markte fur die technologische Administration zu erkennen, zu erschliefen und bestandig zu in-

tensivieren.

Ein weiteres potenzielles Risiko liegt in der derzeitigen Gegebenheit, dass die Umsatzerldse auf
Konzernebene durch die beschriebene Dominanz der FondsKonzept Investmentmakler GmbH in
Deutschland und der FinanzAdmin Wertpapierdienstleistungen GmbH in Osterreich im Status
quo vom administrierten Fondsvolumen abhdngen. Dieses wird wiederum von den Faktoren
Neugeschaft mit den Nettomittelzuflliissen in Investmentfonds sowie Entwicklung der Finanz-

markte beeinflusst, auf die keinerlei Einflussmdglichkeit besteht.

Ein viertes Risiko kdnnte darin bestehen, die fiir das laufende Geschaft und ein stetiges Wachs-
tum erforderlichen personellen Ressourcen nicht im notwendigen Umfang aufrechterhalten zu
konnen. So werden spezialisierte Fachkrafte in der Programmierung und Pflege des smartMSC,

im laufenden Partnerservice sowie der Betreuung der Maklerinnen und Makler vor Ort bendtigt.
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Diese werden in Zeiten eines latenten Fachkraftemangels innerhalb- und auflerhalb der Finanz-

branche umworben.

Das flinfte Risiko offenbart sich fiir den FondsKonzept Konzern in der latenten Gefahr, fir Bera-
tungsfehler der Maklerinnen und Makler in Anspruch genommen zu werden, wenn keine Scha-
densregulierung zu einem potenziellen Vermdgensschaden tber einen Haftpflichtversicherer
aus einem bestehenden Versicherungsschutz erfolgen sollte oder sich Riickforderungsanspriiche
nicht durchsetzen lassen. Die Tochtergesellschaften der FondsKonzept AG haben alle praven-
tiven Mallnahmen zum Schutz vor moglichen Haftungsrisiken sowie zur Abwehr unberechtigter
Anspriiche getroffen. Darunter fillt die festgeschriebene Priifung neuer Partnerinnen und Part-
ner sowie die periodische Uberpriifung bestehender Maklerinnen und Makler {iber ein Fiih-

rungszeugnis und die Feststellung geordneter wirtschaftlicher Verhaltnisse.

Das sechste unternehmerische Risiko umfasst das vertragliche Kiindigungsrisiko bestehender
Maklerinnen und Makler mit dem Komplettverlust der jeweils zugeordneten Bestande, ferner
die Reduzierung der Bestdnde oder Veranderungen in der laufenden Betreuung der Kundinnen
und Kunden mit einer fehlenden Ausschopfung vorhandener Potenziale oder einem unzu-

reichenden Neugeschaft.

Zum Aufspliren von latenten Risiken existiert ein leistungsfahiges Risikomanagementsystem.
Das System identifiziert potenzielle finanzielle, rechtliche, personelle, regulatorische, finanz-
marktseitige, und technologische Risiken und bewertet diese bezogen auf den Ist-Zustand und
die perspektivische Entwicklung der einzelnen Tochterunternehmen. Ausfallrisiken werden Gber
ein leistungsfahiges Debitorenmanagement herausgefiltert. Dieses detektiert in angemessenen
Intervallen die Bonitdt von Maklerinnen und Maklern, Produktgebern und sonstigen Geschafts-
partnern. Uber den aktuellen Stand des Risikomanagementsystems, akute und zukiinftige Risi-
ken und die Gegenmalinahmen des Managements informiert der Vorstand den Aufsichtsrat pe-

riodisch.

Die Finanzinstrumente des FondsKonzept Konzerns umfassen im Wesentlichen Wertpapiere,
Forderungen und Guthaben bei Kreditinstituten. Samtliche Finanzpositionen werden mit vor-

ausschauender Weitsicht und einem umfassenden Risikomanagement kontrolliert.
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Wahrungsrisiken, die die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage beeinflussen kénnten, bestehen
nicht. Bei den Forderungen identifiziert das interne Risikomanagementsystem potenzielle Aus-
fall- und Bonitatsrisiken anhand von engmaschigen Kontrollen und wertet sie aus. Entspre-

chende Wertberichtigungen werden bei Bedarf unmittelbar vorgenommen.

Im smartMSC kommen Applikationskontrollen und vorgegebene Workflows zur Anwendung, um
Risiken zu identifizieren und zu minimieren. Darlber hinaus erhalten die Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter regelmaRige Weiterbildungen, um fiir bekannte und bis dato unbekannte Risiken
sensibilisiert zu werden und diese an den Vorstand weitergeben zu kénnen. Dieses interne Mel-
desystem wird durch das bereits genannte Ticketsystem unterstiitzt, bei dem einzelne Ereignisse

gezielt erfasst und ausgewertet werden.

Il. Marktbezogene Risiken

Marktbezogene Risiken sind fiir den FondsKonzept Konzern solche Ereignisse, die extrinsisch auf
die einzelnen Konzernunternehmen einwirken und auf die das Management hinsichtlich ihres
Eintreffens keinen Einfluss hat. Zu ihnen gehdren die Schwankungen an den internationalen Fi-
nanzmarkten in unterschiedlicher Intensitdt und aus den unterschiedlichsten Griinden sowie po-
litische oder gesellschaftliche Veranderungen mit dem Szenario eines Wohlstandsverlustes brei-
ter Bevolkerungsschichten. Dartiber hinaus fallen geopolitische Krisen unterschiedlicher Eskala-
tionsstufen bis hin zu militarisch ausgetragenen Auseinandersetzungen oder sich zuspitzende
Handelskonflikte mit nicht abschatzbaren negativen Folgen fir die Exportwirtschaft und in der

Folge auf Bruttoinlandsprodukt und Beschaftigung unter die marktbezogenen Risiken.

Die sich daraus ergebenden Auswirkungen sind fir den FondsKonzept Konzern nicht abschatz-
bar. Sie reichen von einer mafvollen bis starken Verringerung des administrierten Volumens von
Investmentfonds bis hin zu einem ausbleibenden Neugeschaft. So kbnnen Entscheidungen zu-
gunsten einer Vermogensanlage von den Kundinnen und Kunden zurlickgestellt, Investment-
fondsanteile bei einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhaltnisse in den privaten Haus-
halten zurlickgegeben und Versicherungen gekiindigt werden. Marktbezogene Risiken ergeben
sich aus dem Wettbewerb des FondsKonzept Konzerns und seiner Tochterunternehmen mit an-
deren Maklerpools um bestehende Maklerinnen und Makler. Diese kénnen mit Gberdurch-

schnittlich hohen Courtagen oder anderen Malnahmen dazu gebracht werden, die
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Geschaftsbeziehung zu reduzieren oder die vertragliche Beziehung mit Tochterunternehmen der

FondsKonzept AG zu kiindigen und zu einem anderen Dienstleister oder Pool zu wechseln.

Ein weiteres Risiko resultiert aus einer grofleren Zahl solcher Maklerinnen und Maklern mit ei-
nem bevorstehenden Ruhestand. Daraus folgt die latente Gefahr, dass Kooperationsvertrage ge-
kiindigt werden, weil die zugrunde liegenden Bestande nicht von Maklerkollegen mit einer ver-
traglichen Bindung an FondsKonzept fortgesetzt betreut oder anderwartig konzernintern tber-

nommen werden kénnen.

lll. Regulatorische Risiken

Fir die Geschaftstatigkeit des FondsKonzept Konzerns und der Maklerinnen und Makler beste-
hen durch den Sitz samtlicher Tochterunternehmen in der Bundesrepublik Deutschland und der
Republik Osterreich sowie aufgrund der Mitgliedschaft beider Lander in der Européischen Union
und ihrer Eigenschaft als Rechtsstaaten mit demokratisch legitimierten Regierungen stabile po-
litische Verhaltnisse und marktwirtschaftliche Rahmenbedingungen. Dies schafft die Vorausset-

zungen fir sichere Rechtsgeschafte.

Darliber hinaus unterliegt FondsKonzept mit den administrierten Maklerinnen und Maklern der
laufenden Gesetzgebung mit der Uberwachung der Einhaltung durch kommunale, nationale und
europaische Finanzaufsichtsbehorden. Die vorausschauende Anpassung von unternehmenssei-
tiger und technologischer Infrastruktur an neue nationale Gesetze aufgrund der Regulierung des
Finanzdienstleistermarktes vonseiten der Europdischen Union ist eine Kernaufgabe des Mana-
gements mit existenzieller Bedeutung. So schafft die Adaptierung des Maklerverwaltungspro-
grammes smartMSC an neue Gesetze fiir die Maklerinnen und Makler die Grundlage fir eine

rechtssichere Ausilibung ihres Berufes.

Anderungen der gesetzlichen Grundlagen fiir die Erbringung von Finanzdienstleistungen zu In-
vestmentfonds, Vermogensverwaltungen, Versicherungen oder anderen Finanzprodukten grei-
fenin eingespielte Prozesse innerhalb des FondsKonzept Konzerns und die Schnittstellen zu Pro-
duktgebern und Depotbanken ein. lhre Implementierung erfordert personelle wie finanzielle
Ressourcen, die den Sach- und Personalaufwand erhéhen und Auswirkungen auf die Dokumen-

tation und das Berichtswesen in den prozessualen oder periodischen Pflichten haben. Sie sind in
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ihrem Ausmal und den Auswirkungen auf die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage des Fonds-

Konzept Konzerns weiterhin nicht kalkulierbar.

Bevorstehende Neufassungen oder wesentliche Ergdnzungen in Gesetzen, die die jeweiligen
Tochtergesellschaften oder Vermittler tangieren, werden in Zusammenarbeit mit Fachanwalts-
sozietaten auf dem jeweils aktuellen Stand der Gesetzgebung analysiert und auf ihre Auswirkun-
gen geprift. Vor dem Hintergrund der Ertragskraft und finanziellen Stabilitdt sieht sich der
FondsKonzept Konzern unverandert gut aufgestellt, potenzielle regulatorische Risiken vollum-

fanglich identifizieren und bewaltigen zu kénnen.

Ein aktuelles Beispiel ist der vorliegende Gesetzentwurf zur europdischen Kleinanlegerstrategie
(Retail Investment Strategy, RIS), der abhangig von der Umsetzung der diskutierten Inhalte Ver-
anderungen fir Maklerinnen und Makler in unterschiedlicher Auspragung mit sich bringen
konnte. Die Vorhaben fiir mehr Anlegerschutz und erleichterten Zugang von Kleinanlegern zu
den Kapitalmarkten umfassen eine indirekte Preisregulierung von Finanzdienstleistungen lber
europaweite Benchmarks und die Einfihrung eines standardisierten Basisinformationsblattes
fur Privatanleger (PRIIPs-KID) zu Merkmalen und Risiken von Anlageprodukten. Darlber hinaus
ist ein so genannter Inducement-Test fiir Beraterinnen und Berater zur Uberpriifung der Anreiz-

wirkung einer Produktempfehlung geplant.

In der gegenwartigen und perspektivischen Betrachtung sind keine Risiken zu erwarten, die den

Fortbestand des Konzerns und seiner Unternehmen gefahrden kénnten.

IV. Unternehmensbezogene Chancen

Der FondsKonzept Konzern ist mit technologischen Mehrwerten fiir dezentrale Backoffice-L6-
sungen weiterhin gut auf die Zukunft vorbereitet. Zu den Starken zahlen eine breite Kundenbasis
mit langjahrigen Geschaftsbeziehungen und gegenseitiger Verbundenheit. Diese griinden auf
eine hohe Kontinuitat und niedrige Fluktuation der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sowie ihre
breite Expertise im Maklerbusiness und dem tiefgriindigen Verstandnis der jeweiligen Geschafts-
modelle. Hinzu kommt ein breites Produktpartnernetzwerk, das besonders im traditionellen In-
vestmentbereich ausgepragt ist. Zu den weiteren Starken gehdren eine hohe Produkt- und Pro-

zessqualitat, eine schnelle Handlungsfahigkeit durch flache Hierarchien sowie das Gespur fir
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Innovationen bei den Tools des smartMSC und die Fahigkeit, diese in verhdltnismaRig kurzer Zeit
umzusetzen. Zu den weiteren Starken und Chancen im Rahmen einer SWOT-Analyse zahlen die
Erfahrung aus mehr als zwei Jahrzehnten mit der Reputation als Digitalisierungspionier fir Fi-

nanzdienstleistungen.

Auf der Seite der Chancen stehen dariiber hinaus Einsparungen, die sich aus der stetigen Ver-
besserung der Prozesse im smartMSC ergeben. Des Weiteren werden Synergien aus der gemein-
samen Nutzung von konzernweiter IT-Infrastruktur durch die einzelnen Tochtergesellschaften
generiert und die Servicelevels fur die Kundinnen und Kunden durch neue oder verbesserte
Tools sowie ein konsequentes Qualitatsmanagement stetig erhéht. Diese Rahmenbedingungen
schaffen in Verbindung mit dem Wettbewerbsvorteil einer 25-jahrigen Marktprasenz gute Vo-
raussetzungen fur den FondsKonzept Konzern, weitere Marktanteilsgewinne in Deutschland und
Osterreich zu generieren und das administrierte Bestandsvolumen und damit auch die Umsatz-

erlose auszubauen.

V. Marktbezogene Chancen

Finanzdienstleistungen werden heute in einem Multi-Channel-Ansatz tiber unterschiedliche Ver-
triebs- und Kommunikationswege erbracht. Griinde sind die weiter zunehmende Nutzung von
Finanzapps mit ortunabhangig verfliigbaren Informationen in hochstmaoglicher Aktualitat und Da-
tenqualitat. Darauf baut die technologische Administration von FondsKonzept mit einem schnel-
len Austausch von Informationen und Beratungsdokumenten unabhangig vom Aufenthaltsort
der Maklerinnen und Makler und ihren Kunden auf. Digitale Erlebniswelten mit Infotain-
mentcharakter Gber Tools wie FinanceApp und FinanceScreen heben die Beschaftigung mit den
eigenen Finanzen auf ein neues Level und sorgen gleichzeitig fur eine innovative Wahrnehmung

der Maklerinnen und Makler.

VI. Regulatorische Chancen

Regulatorische Veranderungen aufgrund von neuen Gesetzen auf europaischer und nationaler
Ebene mit entsprechenden Rechtsverordnungen kénnen zu Risiken, aber auch zu Chancen fir
den FondsKonzept Konzern fiihren. Aus der systemseitigen Flexibilitat und Anpassungsfahigkeit

beim smartMSC kénnen sich strategische Markt- und Wettbewerbsvorteile ergeben.
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D. Prognosebericht

I. Konjunkturausblick

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) erwartet fir die Weltwirtschaft im Jahr 2025 ein
Wachstum von 2,8 Prozent, was eine Reduktion gegenuber fritheren Prognosen darstellt.!! Die
Erholung nach den Pandemiejahren schwachelt und zahlreiche geopolitische Krisen wie die krie-
gerische Auseinandersetzung zwischen der Ukraine und Russland, ein eskalierender Nahost-Kon-
flikt sowie straffere geldpolitische Mallnahmen belasten das Wachstum. Unsicherheiten durch
Zolle und daraus resultierende Handelskonflikte stellen die Weltwirtschaft auf eine harte Probe,

bei der das globale Wirtschaftssystem neu justiert wird.

Es gibt wachsende Unterschiede zwischen den Regionen, wobei die Eurozone besonders stark
von der Verlangsamung betroffen ist. Die kurzfristigen Risiken fur die Weltwirtschaft werden als
Uberwiegend abwartsgerichtet eingeschatzt. Die Wahrscheinlichkeit einer harten Landung hat
sich zwar verringert, aber geopolitische Konflikte, Lieferkettenunterbrechungen und Handels-

streitigkeiten stellen weiterhin Risiken dar.

Der IWF warnt vor den potenziellen Auswirkungen von US-Zéllen auf Lieferketten und Finanz-
strdme. Entspannung wird bei der Inflation prognostiziert. In Industriestaaten stellt sich das Bild

bei der Inflation besser als in Schwellenlandern dar.

In der Eurozone wird 2025 vor dem Hintergrund globaler Unsicherheiten sowie negativer Aus-
wirkungen von Handelsspannungen und moéglichen Zéllen mit einer deutlichen Verlangsamung
des Wirtschaftswachstums mit einem Rickgang auf 0,8 Prozent gerechnet. Fiir Deutschland wird
far das Jahr 2025 ein Nullwachstum prognostiziert, eine Korrektur nach unten im Vergleich zu
friiheren Prognosen. Auch fiir Osterreich erwartet der IWF aufgrund der fiir die Eurozone ge-
nannten Belastungen, der Inflation und struktureller Schwachen eine angespannte Wirtschafts-
lage mit einem Ruickgang der Wirtschaftsleistung von 0,3 Prozent und somit das dritte Rezessi-

onsjahrin Folge.

11 World Economic Outlook Update, Internationaler Wihrungsfonds (IWF) vom 25.04.2025
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Il. Marktausblick: Internationale Finanzmarkte

Nachdem die Wall Street Ende 2024 den Wahlsieg Donald Trumps mit steigenden Kursen gefei-
ert hatte, verschlechterte sich die Stimmung im ersten Quartal 2025 deutlich.'? Die erratische
Politik des WeilRen Hauses und die in alle Richtungen angedrohten und erhobenen Z6lle werden
zu einer grolRen Belastung fiir die Konjunktur und die Borsen und heizen gleichzeitig die Inflation
an. In Europa schockierte die Aufkiindigung des US-Beistands und die Bedrohung durch Russ-
land, was jedoch zu héheren Militdarausgaben fuhrt, von denen vor allem Ristungsunternehmen
profitieren. Gleichzeitig wirken sie wie ein Konjunkturprogramm, was an den Aktienmarkten zu
Kursgewinnen fihrte. Die Européische Zentralbank (EZB) hat im Januar und im April die Leitzin-
sen zum sechsten und siebten Mal um jeweils 25 Basispunkte gesenkt. Weitere sollten im Jah-
resverlauf abhangig von den Inflationserwartungen folgen. Die US-Notenbank hat dagegen bis
Ende Mai 2025 keine Zinsanderung vorgenommen, diese kénnten erst im Herbst abhdngig von

neuen Daten und Entwicklungen erfolgen.

An den US-Anleihemarkten lieflen die eingetriibten Konjunkturaussichten die Renditen flr zehn-
jahrige US-Staatsanleihen auf 4,21 Prozent Ende Marz sinken, was gegenliber dem Jahresbeginn
bei 4,57 Prozent einen Riickgang um 0,36 Prozentpunkte bedeutet. Dagegen bleibt bei der Ren-
dite deutscher Bundesanleihen mit zehn Jahren Laufzeit fiir das erste Quartal ein Anstieg um

0,37 Prozentpunkte auf 2,74 Prozent.

Die Entwicklung der US-Aktienmarkte fiel durch den positiven Auftakt der Berichtssaison mit gu-
ten Ergebnissen der groRen US-Finanzinstitute erfreulich aus, wovon der Dow Jones Industrial
Average und der S&P-500-Index profitierten. Im Verlauf des Marz belastete die Politik Trumps
und der Dow Jones beendete das Quartal bei 42.002 Punkten mit einem Minus von 1,3 Prozent.
Der S&P-500-Index verlor 4,6 Prozent auf 5.612 Zahler und der Nasdag-100 10,4 Prozent auf
19.278 Punkte.

Die europaischen Aktienmarkte zeigten durch die Lockerung der Geldpolitik und die Ausgaben-
programme eine hohe Outperformance gegenlber US-Aktien. Der EuroStoxx50 erreichte Anfang

Marz ein neues Rekordhoch. Nach den Zollankiindigungen verblieb ein Plus von 7,2 Prozent auf

12 Drescher & Cie AG, Quartalsbericht vom 05.04.2025
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5.248 Zahler. Der Deutsche Aktienindex (DAX) kletterte in der Spitze auf 23.476 Punkte und be-

endete das Quartal bei 22.163,5 Punkten mit einem Plus von 11,3 Prozent.

An den Devisenmarkten bedeutet ein Wechselkurs von 1,08 US-Dollar pro Euro Ende Marz fiir
das erste Quartal einen Rickgang der US-Wahrung um 4,5 Prozent. An den Rohstoffmarkten
Uberwogen im ersten Quartal steigende Preise. Der Goldpreis setzte in der unsicheren Gemen-
gelage seinen Anstieg fort und beendete das Quartal mit einem Anstieg um 19 Prozent bei 3.123

US-Dollar pro Unze auf einem neuen Rekordniveau.

Im Mai blieb die Zollpolitik von US-Prasident Trump das beherrschende Thema an den Markten.
Die Zusatzzolle gegen China wurden nach wenigen Tagen einseitig von den USA ausgesetzt. Zwar
ist der Verbraucherpreisindex fur den April in den USA auf den niedrigsten Stand seit Februar
2021 gesunken, aber die Wirkung der Zolle diirfte erst in der Jahresmitte starker splirbar wer-

den.

lll. Ausblick — erwartete Geschaftsentwicklung

Die Digitalisierung ist in der Finanzdienstleistungsbranche bereits weit fortgeschritten. Hiervon
profitiert FondsKonzept mit seiner Marktstellung und seiner Erfahrung aus zweieinhalb Jahr-
zehnten, sodass mit smartMSC als eine der marktfiihrenden administrativen Plattformen ein
Wettbewerbsvorteil generiert werden kann. Eine Herausforderung ist die zukiinftige finanzielle
Situation der Haushalte angesichts weiter steigender Kosten fiir die Lebenshaltung und die dar-
aus folgende Verengung der Spielraume fiir die Geldanlage. Hier stellen Sparplane weiterhin
eine Losung dar, um kontinuierlich Vermégen aufzubauen und die Unsicherheit an den Weltbor-
sen aufgrund geopolitischer Risiken und fortschreitender Handelskonflikte vorteilhaft zu nutzen.
Investmentfonds kdnnen dabei als langfristige Vermégensform gesehen und Kursriickgange im-
mer wieder als Chance fiir Nachkaufe genutzt werden. Hinzu kommt bei Aktienfonds die Bedeu-
tung von Aktien als Substanzwerte in einem diversifizierten Anlagemix mit aktivem Schutz vor

Geldentwertung.
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Der FondsKonzept Konzern kann Investitionen in die technologische Infrastruktur Gber die In-
nenfinanzierung bewaltigen und verfigt mit smart MSC Uber ein System mit hohen technologi-
schen Standards und wegweisenden digitalen Tools. Zugleich operiert er in stabilen Strukturen
bzw. Vertragsverhaltnissen und kann eine langjahrige Markthistorie sowie eine hohe Kontinuitat
in der Entwicklung vorweisen. Ein Riickgang der Partnerzahlen in Deutschland und Osterreich in
einem groBeren Umfang und mit negativem Einfluss auf die Geschaftsentwicklung ist aus heuti-
ger Sicht nicht zu erkennen. Forderungsausfalle aus den Geschaftsverbindungen zeichnen sich
nach Analyse der Vermogens- Finanz- und Ertragslage ebenfalls weiterhin nicht ab. Investitionen
werden nach derzeitiger Planung auch im nachfolgenden Geschaftsjahr ohne die Aufnahme von

Fremdkapital geleistet werden kénnen.

Auf der Agenda fiir 2025 steht im ersten Halbjahr die neue Webseite der FondsKonzept AG mit
hoher Benutzerfreundlichkeit, klarer Menifihrung und interaktiven Elementen in einem mo-
dernen Design in barrierefreier Darstellung. Fiir die Unternehmensnachfolge und Weitergabe an
die ndchste Generation der Maklerinnen und Makler werden spezielle Dienstleistungen geschaf-
fen und die zielgruppenspezifischen Schulungen fir das smartMSC in Prasenzveranstaltungen

wie der Friihjahrsakademie und in Webinaren verfeinert.

Auch das Thema Kinstliche Intelligenz (KI) wird in den Vortragen zunehmend thematisiert. Zu-
gleich werden bei der Programmierung des smartMSC Losungen zur automatisierten Bild- und
Dokumentenverarbeitung umgesetzt und stufenweise implementiert. Ein Wachstumsmotor ist
weiterhin die nicht in den Konzernabschluss konsolidierte WealthKonzept Vermodgensverwal-
tung AG, die von der hohen Nachfrage nach fondsgebundenen Vermégensverwaltungen bei Ein-

malanlagen und Sparplanen profitiert.

Zum aktuellen Zeitpunkt kann eine Einschatzung zum Geschaftsverlauf des FondsKonzept Kon-
zerns fir das Jahr 2025 nur auf der Basis von Annahmen getroffen werden. Diese beriicksichtigen
die im vorliegenden Konzernlagebericht dargestellten unternehmensseitigen, marktbezogenen
sowie regulatorischen Chancen und Risiken sowie den Konjunktur- und Marktausblick zur volks-
wirtschaftlichen und 6konomischen Entwicklung. Die Liquiditats- und Eigenkapitalsituation kann
im Status quo als gut bewertet werden. Darliber hinaus sind zum Bilanzstichtag und darlber

hinaus weder Liquiditatsrisiken noch finanzielle Engpdsse zu erkennen.
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Im Konzernlagebericht zur Konzernbilanz des Jahres 2023 wurde beim Prognosebericht unter
Punkt D Ill. folgender Ausblick fiir das Jahr 2024 genannt:

»In seiner Prognose fiir das Jahr 2024 sieht der Vorstand der FondsKonzept AG eine weiterhin
prosperierende Entwicklung. Indikatoren fiir diese Annahme sind die vorliegenden Auswertun-
gen zu den finanziellen Leistungsindikatoren Rohgewinnrentabilitdt, Umsatzrentabilitat und
Cashflow sowie die Einschatzungen fur die unternehmerische, branchenbezogene und konjunk-
turelle Entwicklung. Verlassliche Voraussagen sind in der gegebenen Situation von konjunkturel-
len Unwagbarkeiten und geopolitischer Dynamik mit ihren Auswirkungen auf die Finanzmarkt-
entwicklung und die wirtschaftliche Lage der Verbraucherinnen und Verbraucher schwierig. Die
Markt- und Wettbewerbsvorteile des FondsKonzept Konzerns sollten jedoch auch weiterhin wir-

kungsvoll ausgespielt werden kénnen.

Ein signifikanter Riickgang der Partnerzahlen tiber eine marktbedingte moderate Konsolidierung
hinaus ist aus heutiger Sicht als nicht wahrscheinlich anzusehen und Forderungsausfalle aus die-
sen Geschaftsverbindungen zeichnen sich nicht ab. Trotz herausfordernder Rahmenbedingun-
gen erwartet der FondsKonzept Konzern fiir das Jahr 2024 einen erneuten Anstieg von Bestands-
volumen und Umsatzerldsen in der Bandbreite zwischen 5 und 10 Prozent. Bezogen auf Jahres-
Uberschuss, Rohgewinn und Cashflow sollte das Konzerngeschaftsjahr 2024 auf einem vergleich-
baren Niveau wie das vorliegende Jahr 2023 oder leicht héher liegen. Daruber hinaus sollte es
gelingen, die Marktposition in der Spitzengruppe der Maklerdienstleister (Pools) gemessen an

Umsatzerlésen und administriertem Bestandsvolumen zu festigen.

Zu den Griinden zdhlen die im Branchenvergleich herausragende Position des Maklerservicecen-
ters als eines der marktflihrenden Systeme fir die digitale Administration von Finanzdienstleis-
tungen, eine hohe Innovationsfahigkeit sowie die Kontinuitdt der Unternehmensgruppe mit ei-
nem nachhaltigen, von Unabhdngigkeit und Wertschatzung gegeniber den Partnerinnen und

Partnern gepragten Profil.
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Das Wachstum sollte sowohl von einer Ausweitung der Umsatzerlése mit bestehenden Finanz-
maklerinnen und -maklern aus den Produktkategorien Investmentfonds und fondsgebundene
Vermogensverwaltungen als auch durch den Zugewinn neuer Partnerinnen und Partner erfol-
gen. Weitere Impulse sind aus dem Versicherungsbereich zu erwarten. Darlber hinaus aus
neuen Geschaftsfeldern wie Finanzierungen Uber die FinKonzept AG. Ein Wachstumsmarkt
bleibt zudem Osterreich mit der FinanzAdmin Wertpapierdienstleistungen GmbH und ihren bei-

den Tochterunternehmen.”

Die tatsachlichen Ergebnisse des Konzernabschlusses 2024 zeigen, dass die Prognose in den
meisten Bereichen Ubertroffen wurde. So stiegen die Umsatzerlése um 16,27 Prozent auf
133.483 TEUR. Der tatsachliche Jahrestiberschuss erreichte 2.115 TEUR und verzeichnete damit
einen Riickgang von 27,9 Prozent. Wahrend sich die Umsatzerlose und der Materialaufwand im
geplanten Umfang entwickelten, pragten im Wesentlichen die deutlichen Erhéhungen des Per-
sonalaufwandes den Ergebnisriickgang im Vergleich zum Vorjahr. Das administrierte Bestands-
volumen konnte mit 12,4 Prozent auf 18,1 Mrd. Euro mehr als in der Prognose genannt zulegen.
Der Rohgewinn erreichte 16,6 Mio. Euro bei einer Bruttomarge von 11,8 Prozent als Deckungs-
beitrag fir die weiteren Aufwendungen und blieb damit gegenliber dem Vorjahr unverandert.
In diesem Punkt ist die Prognose eingetroffen. Der Cashflow der laufenden Geschaftstatigkeit
entwickelte sichvon 2.758 TEUR auf 3.591 TEUR und bewegte sich somitinnerhalb der Prognose.
Auch wurde bei der Rohgewinnrentabilitdat mit 13,4 Prozent gegeniliber 19,1 Prozent im Vorjahr
der prognostizierte Wert nicht ganz erreicht. Demgegeniber konnte die Umsatzrentabilitat mit

1,6 Prozent (2023: 2,6 Prozent) die Prognose nicht Ubertreffen.

Fir das Jahr 2025 geht der Vorstand der FondsKonzept AG aus den oben genannten Griinden
von einer weiterhin positiven Entwicklung aus. Zugrunde gelegt werden hierbei die finanziellen
Leistungsindikatoren Rohgewinnrentabilitdat, Umsatzrentabilitat und Cashflow aus dem vorlie-
genden Geschaftsbericht sowie die gegenwartigen Einschatzungen fiir die unternehmerische,
branchenbezogene und konjunkturelle Entwicklung einschlieflich der damit verbundenen stra-

tegischen Weichenstellungen.
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Die derzeitigen Schatzungen des Managements ergeben, dass im Konzerngeschaftsjahr 2025 die
MessgroRen Bestandsvolumen und Umsatzerlose um finf Prozent héher liegen kénnten als im
Jahr 2024, sofern es keine langer anhaltenden massiven Einbriiche an den Finanzmarkten gibt.
Beim Jahrestiberschuss, der Rohgewinn- sowie Umsatzrentabilitat und dem Cashflow bleibt es
bei der vorsichtigen Schatzung aus den Vorjahren mit dhnlichen Werten wie im vorliegenden

Konzernlagebericht.

Dietenheim, den 31. Mai 2025

Der Vorstand der FondsKonzept AG

Hans-Jirgen Bretzke Heike Angele

Alexander Lehmann Christian Sosnowski

Dr. Reinhard Magg
(Vorstand seit 01.01.2025)

32



	Deckblatt
	Inhaltsübersicht
	Bilanz
	GuV
	EK-Spiegel
	KFR
	Anlagespiegel
	2024 Anhang - FondsKonzept AG- KA 06.08.2025.pdf
	Konzernanhang für das Geschäftsjahr 2024
	I. ALLGEMEINE ANGABEN
	II. KONSOLIDIERUNGSKREIS
	III. Angabe zur Identifikation der Gesellschaft
	IV. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSÄTZE
	V. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSÄTZE
	VI.  KONZERNABSCHLUSS
	VII. ERLÄUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ
	VIII.  ERLÄUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
	IX. SONSTIGE ANGABEN

	
	Konzernlagebericht zum Geschäftsjahr 2024
	Die Schaden- und Unfallversicherung verzeichnete mit verrechneten Prämien in Höhe von 14,84 Mrd. Euro ein Plus von 5,9 Prozent. Ebenso stiegen Aufwendungen für Versicherungsfälle auf 9,98 Mrd. Euro an – eine Steigerung von plus 15 Prozent. Die Kranken...


