DAS © TBE | oo

TBF FIXED INCOME

Sovereign Bonds - Stetige Ertrage aus globalen Anleihen.
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UBERSICHT DER PERFORMANCE
TBF FIXED INCOME USD |

PERFORMANCECHART 15.12.2022 - 31.12.2025
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PERFORMANCEUBERSICHT

Ifd. Monat Ifd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre

TBF FIXED INCOMEUSDI | 0,25% | 1505% | 1505% | 1758% [ |
31220 322 31222 31223 311224
31.12.21 31222 311223 3224 311225

| | 889% -6,15% 15,05%
2021 2022* 2023 2024 2025
| 889% -6,15% 15,05%

* Auflage 16.12.2022
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WICHTIGER HINWEIS

© 2026 TBF Global Asset Management GmbH (fiir vorstehende Texte
und Bilder). Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieB3-
lich Informationszwecken. Historische Wertentwicklungen sind keine
Garantie fir eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht
prognostizierbar. Die Abbildungen kurzfristiger Zeitraume (unter
12 Monaten) miissen im Kontext zur langfristigen Entwicklung
gesehen werden. Alle Angaben zur Performance verstehen sich netto,
das heif3t, inklusive aller Fondskosten ohne eventuell bei den Kunden
anfallenden Bank-, Verwaltungs- und Transaktionsgeblhren sowie
Ausgabeaufschlagen. Die Angaben beruhen auf offentlich zugangli-
chen Quellen, die wir flir zuverlassig halten, fiir deren Richtigkeit und
Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewadhr lGbernehmen kdnnen. Der
Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik
ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhohter Volatilitat auf, d.h. in kurzen
Zeitrdumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilspreise.
Wir weisen ausdrlicklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen
sollten nur auf der Grundlage des Basisinformationsblattes (PRIIPs) und
der geltenden Verkaufsprospekte getroffen werden, die auch die allein
mafBgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsprospekte
werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsprospekte sind zudem
erhdltlich im Internet unter: www.tbfsam.com oderauf den Internetseiten
der jeweiligen Kapitalanlagegesellschaften. Die zur Verfligung gestell-
ten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle
Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser
wieder und stellen nicht zwingend die Meinung einer der in dieser
Information genannten Gesellschaften dar. Die zum Ausdruck gebrach-
ten Meinungen konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
andern. Die hier genannten Gesellschaften Gibernehmen keine Haftung
fir die Verwendung dieser Information oder deren Inhalt. Anderungen
dieser Information oder deren Inhalt, einschliellich Kopien hiervon,
bedirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis des Herausgebers
TBF Global Asset Management GmbH.

Quelle: HANSAINVEST ~ Daten per 31.12.2025 2



UBERSICHT DER PERFORMANCE
TBF FIXED INCOME EUR |

PERFORMANCECHART 01.03.2023 - 31.12.2025
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PERFORMANCEUBERSICHT

Ifd. Monat Ifd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
TBF FIXED INCOMEEURI | -103% | 262% | 262% | [ |
31220 322 31222 31223 311224
31.12.21 31222 311223 3224 311225
[ [ | -005% | 262% |
2021 2022 2023* 2024 2025
[ [ | -005% | 262% |

* Auflage 01.03.2023
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WICHTIGER HINWEIS

© 2026 TBF Global Asset Management GmbH (fiir vorstehende Texte
und Bilder). Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieB3-
lich Informationszwecken. Historische Wertentwicklungen sind keine
Garantie fir eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht
prognostizierbar. Die Abbildungen kurzfristiger Zeitraume (unter
12 Monaten) miissen im Kontext zur langfristigen Entwicklung
gesehen werden. Alle Angaben zur Performance verstehen sich netto,
das heif3t, inklusive aller Fondskosten ohne eventuell bei den Kunden
anfallenden Bank-, Verwaltungs- und Transaktionsgeblhren sowie
Ausgabeaufschlagen. Die Angaben beruhen auf offentlich zugangli-
chen Quellen, die wir flir zuverlassig halten, fiir deren Richtigkeit und
Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewadhr lGbernehmen kdnnen. Der
Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik
ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhohter Volatilitat auf, d.h. in kurzen
Zeitrdumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilspreise.
Wir weisen ausdrlicklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen
sollten nur auf der Grundlage des Basisinformationsblattes (PRIIPs) und
der geltenden Verkaufsprospekte getroffen werden, die auch die allein
mafBgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsprospekte
werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsprospekte sind zudem
erhdltlich im Internet unter: www.tbfsam.com oderauf den Internetseiten
der jeweiligen Kapitalanlagegesellschaften. Die zur Verfligung gestell-
ten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle
Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser
wieder und stellen nicht zwingend die Meinung einer der in dieser
Information genannten Gesellschaften dar. Die zum Ausdruck gebrach-
ten Meinungen konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
andern. Die hier genannten Gesellschaften Gibernehmen keine Haftung
fir die Verwendung dieser Information oder deren Inhalt. Anderungen
dieser Information oder deren Inhalt, einschliellich Kopien hiervon,
bedirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis des Herausgebers
TBF Global Asset Management GmbH.

Quelle: HANSAINVEST ~ Daten per 31.12.2025 3



AKTIEN- UND
ANLEIHEINVESTMENTS
SEIT UBER 25 JAHREN —
MADE IN GERMANY.

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.

@ TBF | Sooase

Wir setzen unser Wissen in Investitionen
in Aktien und Anleihen um, fokussiert
auf vermoégensverwaltende Lésungen,
Energieinfrastruktur, Value-Aktien,
Event-Driven-Ansatze sowie moderne
Anleihestrategien.

» TBF Global Asset Management ist seit
der Griindung 2000 inhabergefiihrt
» In Deutschland beheimatet mit
globaler Ausrichtung
» 1,4 Milliarden Euro Assets under Management
» Publikums- und diverse Spezialfonds
fur Versicherungen, Pensionsfonds und
Unternehmen



Wirtschaftsmagazin
Capital:
Fonds-Kompass 2025

Fuinf Sterne

TOP 10 Platzierung: Unter
den 100 wichtigsten Fondsge-
sellschaften in Deutschland

WirtschaftsWoche:
Beste Fondsgesell-
schaften 2025

Sehr gut

TOP 10 Platzierung
Scope Fund Analysis
Ausgabe 6/2025

L S E G ‘ @ IIEilflfc(lekwards

Winner 2025
Germany

Group Award

Anlageklasse Mischfonds
Anbietergrof3e klein

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.

€uro FundAward: 4]
Goldener Bulle i;?‘f

2025 AWARD
1, 3 und 5 Jahre BORSE
TBF SMART @uro
POWER EURR €uro

LSEG:
Lipper Fund Awards 2025
Germany & Austria

TBF SMART POWER EURR

Bester Fonds Uiber 3 Jahre
Equity Theme -
Alternative Energy

BEST FUND

Peter Dreide

Mischfonds Ausgewogen EUR

LSEG Lipper Fund Awards, ©2025 LSEG. All rights reserved. Used under license.

GELD-Magazin:
Alternative Investments
Award Austria 2025

1. Platz (3 und 5 Jahre)
TBF SMART POWER

In der Kategorie Aktienfonds
Branche Neue Energien

LSEG:
Lipper Fund Awards 2025
Germany & Austria

TBF ATTILA GLOBAL
OPPORTUNITY EURI

Bester Fonds Uiber 3 Jahre
Absolute Return EUR High

EIEE‘!&IRE: CITYWIRE

BEST FUND

GROUP 2025
- GERMANY

Peter Dreide

Mischfonds Offensiv EUR

@ TBE | soesnsser

Osterreichischer e

Fondspreis 2025

Herausragend** | ===
TBFSPECIAL forom
INCOME CHFR |

In der Kategorie
Mischfonds Global flexibel

Handelsblatt:
Research Institute 2025

Sebastian Schiitt
unter den besten
Fondsmanagern 2025

Kategorie: Aktien Europa
TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES

Sustainable
Performance
Award 2025

TBF SPECIAL
INCOME EURR

Platz 1 in der Kategorie
Mischwelt SRI 3 Giber 3 Jahre

**Die drei besten Fonds der jeweiligen Kategorien werden mit "herausragend" ausgezeichnet.
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IM UBERBLICK
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V

KONSERVATIV AUSGEWOGEN DYNAMISCH

VOLATILITAT

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. 6



'GLOBAL ASSET
MANAGEMENT

:- \":, ' Taglicher Austausch im Team sorgt fiir

| N 3 Y . maximale Transparenz iiber simtliche
™ | o - Strategien und Mandate.

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. =~



FIXEDINCOME =%
Fondsmanagement _ aalibal ow

by o / » Rentenmanagement
- seit 25+ Jahren

> TBF, MainFirst, Eaton Vance,
~ Oechsle, Deutsche Asset
~ Management

s A "_:-;;Fo-k_US:_ :

. " Developed &

: 5 :iél_hvgstment Grade -
= Emergmg Markets

b =

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.

@ TBEF | s nsser

Michael
Zanker

» Multi-Asset-Management
seit 4 Jahren

» TBF, Sparkasse Pforzheim

Calw

Fokus:
Developed Markets
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ROMAN KOSTAL
Jahrelange Expertise

Seit Dezember 1998
gemanagt durch
Roman Kostal

Track-Record in EUR

235 1 2019-2021 2022-
Corona-Krise Inflation-Schock
200% A - 0-Zins-Politik, , flihrte zu massiven
. 2015 2.01.8 Zinsanhebungen
Zinsnormalisierung +189%
180 % - 2013-2014 nach der
Wirtschaftliche Weltfinanzkrise
Erholung,
160 % - Stabilisierung
2008-2012 in Europa
Weltfinanzkrise,
140 % A masive Zinssenkungen,
gefolgt von QE1in 2008,
120% A 0E2in 2010 und QE3 in 2012
100 % 1 2005-2007 +98°
Zinserhohungszyklus 98%
Wirtschaft erholt sich
80 % A von 2001-Rezession,
2000-2004 . Inflation steigt
Dotcom-Blase, 2001 Rezession, \
60 % A iedri i
e el L0 AU ACALLE Sl o AN Angst vor Zahlungsausfall Griechenlands,
Mario Draghi: “...to do whateverit takes...”
40 % A
W Angst vor Auseinanderbrechen der Eurozone,
u EU-"Rettungsschirm”
20 % A I~

98 99 00 O 02 03 04 05 06 07 08 09 10 T 12 13 14 1B 6 17 18 19 20 21 22 23 24 25
——TBF GLOBALE STAATSANLEIHEN, INVESTMENTGRADE ——BLOOMBERG GLOBAL TREASURIES INDEX

Der vorgestellte Track-Record zeigt die Rendite des Global Bond Composite. Dieser Composite umfasst alle gebiihrenpflichtigen diskretiondren Mandate, die fiir die Aufnahme in einen solchen Composite in Frage
kommen. Die dargestellten Performance-Rendite stammen von einem Portfoliomanager, der von 1999 bis 2017 bei Oechsle International Advisors, 2018 bei Eaton Vance und von 2019 bis 2022 bei MainFirst tdtig war.
Der Track-Record wurde in Ubereinstimmung mit den GIPS®-Standards erstellt und zuvor bei den Vorgéngerunternehmen als GIPS®-Konform verifiziert. Eine Kopie des Verifizierungsberichts ist auf Anfrage erhdiltlich.

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle: Bloomberg, Universal, TBF ~ Daten per 31.12.2025 9
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EXECUTIVE SUMMARY
TBF FIXED INCOME

Stetige Ertrage aus globalen Anleihen

Aktuelles Umfeld des Bewahrte Strategien Fokussierung auf

globalen Anleihen- mit Blick auf Zinskurven, Sovereign Bonds:

marktes bietet Durationen und Spreads geringe Ausfallrisiken

exzellente Chancen ermoglichen ein aktives sowie hohe Liquiditat

auf attraktive Ertrage und solides Renten- und Liquidierbarkeit
management

esihemanagement

golides Anl

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. 10



TBF FIXED INCOME
Investmentuniversum

Anleihen von:

p Staaten

» Supras

p Staatsunternehmen
» Agenturen

> etc.

C

Die Grundlage bildet
ein Landerscoring fiir
das gesamte Universum.

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.

@ TBEF | s.oeasnsser

Globale
Staatsanleihen

Mindestens
Investment-Grade
(Emittent)

=65 LANDER

Schwerpunkt
Hard-Currency-Anleihen von
OECD-Mitgliedsstaaten

Zur Beimischung moglich:
Bis zu 10% High-Yield-Anleihen
(Mindestrating B-) bzw.
Anleihen von Nicht-OECD-
Mitgliedsstaaten

Daten per 31.12.2025 11
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ANLEIHENMARKTE FUR STAATS- UND QUASI-STAATSANLEIHEN HABEN IM VERGANGENEN
JAHRZEHNT EINEN GEWALTIGEN WACHSTUMS- UND ENTWICKLUNGSSCHUB ERLEBT

W Asien&Pazifik
esteuropa o
Asien&Pazifik 30% ’ 33 /°

32%

Westeuropa

35%

Dez 2025

€ 43.790 Mrd.

Osteuropa

1%

2010

€18.583 Mrd.

Osteuropa

Afrika &
Naher Osten 2%
0,
i Afrika &
I‘I'i.ttel- & . Naher Osten
Siidamerika Nordamerika '|°/°
0% 329 Mittel- &
Siidamerika Nordamerika
1% 33%

Quelle: Bloomberg, TBF, Anleihenmdirkte fiir Staats- und Quasi-Staatsanleihen reprdsentiert durch Bloomberg Global Agg Treasury und Gov-Related Total Return Index Unhedged
ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Daten per 31.12.2025 12
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FONDSSTRUKTUR
Geografische Aufteilung

EUROZONE DEUTSCHLAND  FRANKREICH ITALIEN SPANIEN  PORTUGAL IRLAND  NIEDERLANDE  FINNLAND  LETTLAND  LITAUEN ESTLAND  SLOWAKEI
()
8% 08%  24%  49% - - - - - - - - -
Eggéz ONE UK SCHWEIZ DANEMARK ~ NORWEGEN  SCHWEDEN ISLAND POLEN  TSCHECHIEN  UNGARN  RUMANIEN  SERBIEN  BULGARIEN
37% 816% = = 5130/0 = = 519% = 912% 813% = =
NORD-
AMERIKA USA KANADA
g o S
E 8 /0 814 A) -
w LATEIN-
z LN MEXIKO BRASILIEN CHILE KOLUMBIEN  COSTARICA  PANAMA  PARAGUAY PERU URUGUAY
9% 518 % - - 215 % - - - 111 % -
JAPAN CHINA INDIEN INDONESIEN ~ MALAYSIA  PHILIPPINEN  SINGAPUR  SUDKOREA  THAILAND  VIETNAM
- - - 2.7% - 1,2% - - - -

AUSTRALIEN  NEUSEELAND
4,9% 4,8%

OZEANIEN

RGYPTEN ~ MAROKKO  ELFENBEINKUSTE  KENIA BENIN ANGOLA  SUDAFRIKA
- - 2,5% - 11% - 2,8%

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle: Bloomberg, TBF ~ Daten per 31.12.2025 13
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FONDSSTRUKTUR
Kennzahlen
Aktuelle Kenngrol3en Wahrungen in % Rating in %
POSITIONEN 37 brutto netto | G
RENDITE 6,71% L 254 n.1 m 2
LAUFZEIT 9,84 JAHRE Blzfz 8,6 8,6 o A+ 13,1
DURATION 7,83 JAHRE s - - 9 1 /o ry» -
DKK - -
RATING A- m 8,6
NOK 53 53
SEK - - A 2,4
PLN 5,9 5,9 A -
) . (A- 6,8
Laufzeiten in % HUF e £
czK : : :
UsD 17,8 9,8 BBB 88
00 .
ErTu o
1-3 Jahre 3,8 MXN 5,0 5,0 H Y BB+ —
00 - 50
05 .. gy = 28
39,4 Nzb 9 8 B 4 11
AUD 4,9 4,9 m -
7 e I :
20,9 TRY 36 36 i

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle: Bloomberg, TBF ~ Daten per 31.12.2025 14
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PERFORMANCE-UBERSICHT
TBF FIXED INCOME vs. Gesamtmarkt

Betrachtung in USD (seit Auflage am 15.12.2022 bis 31.12.2025) Betrachtung in Euro (seit Auflage am 01.03.2023 bis 31.12.2025)
120% HE%
15% 1N0%
1o% 105%
105% 100%
100% 959
95% GO  — —
90% r T T T T T T 85% r T T T T T
Dez 22 Jun 23 Dez 23 Jun 24 Dez 24 Jun 25 Dez 25 Mrz 23 Sep 23 Mrz 24 Sep 24 Mrz 25 Sep 25
igzzz%%‘:;gg&%i% ETF Bloomberg Global Agg Sovereign Index —TBFFIXEDINCOME EURI Bloomberg Global Agg Sovereign Index
iShares Global Govt Bond ETF
20% 10% 9,0%
17.6% % )
17,2% 8%
15,1% N
15% 6%
4% 2,6% 2,6%
0% =~ 1l ]
0%
-2%
5% o -1.9%
i -3,1%
% 5,6%
0% -8% Rt
1Jahr 2 Jahre 3 Jahre Seit Auflage
(15.12.2022) 1Jahr 2 Jahre Seit Auflage (1.3.2023)
m TBF FIXED INCOME USDI M Bloomberg Global Agg Sovereign Index B TBF FIXED INCOME EURI W Bloomberg Global Agg Sovereign Index

Anleihenmdrkte fiir Staats- und Quasi-Staatsanleihen reprdsentiert durch Bloomberg Global Agg Treasury Total Return Index Unhedged.
ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Weitere Performanceangaben auf Seite 2 (USD I) und Seite 3 (EUR I) Daten per 31.12.2025 15



@ TBE | s nsser

US-TREASURIES VS FED
Die meisten "Anleihen-Bullenmarkte" beginnen bereits vor dem "Policy Pivot" der Fed

22%
Fed-Wende
20%
18%

16%
—— Fed Funds Target Rate 6

——US Treasury Index, YTM

14%

12%
Fed-Wende
l Fed-Wende
M } 5%
\ /
'\ Fed-Wende , Wl 4%

I
|
Fed-Wende
l l 10%
/ wf‘\‘ Fed-Wende 8%
\ ’ 2%
I T T T T T T T T T T 1 0 o/0
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle: Bloomberg, TBF ~ Daten per 31.12.2025 16
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ZENTRALBANK ,POLICY-RATE"
Der weltweite Zinssenkungszyklus setzt sich fort

/
6,0 %
55% FED
o === FED "Implied Rate"
50 % ECB
----- ECB"Implied Rate"
4,5 %
® BOE
4o% 0 BOE "Implied Rate
BOJ
o BOJ "Implied Rate" <:\\
35% R 3,32 %
\N
3.0 % S=~ 3,06 %
25%
20 0y~~~ e e
1,96 %
1.5%
1.0 %
05% _/—/ \
00% - T . ' : —
-05% S /
-1,0%
Mai. 17 Mai. 18 Mai. 19 Mai. 20 Mai. 21 Mai. 22 Mai. 23 Mai. 24 Mai. 25 Mai. 26
/

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle: Bloomberg, TBF ~ Daten per 31.12.2025 17



GELDPOLITISCHE ENTSCHEIDUNGEN DER ZENTRALBANKEN

Der weltweite Zinssenkungszyklus setzt sich fort

35

30

25

Anzahl der Zentralbanken

99 01 03 05 07 09

M DM-Zentralbanken

Zinserhéhungen

Zinssenkungen

m 13 1B 17 19

B EM-Zentralbanken

21

23

25

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden.

CTBF i
20 20
19 19
18 18
17 17
16 16
15 15
14 14
13 13
12 12
n n
10 10
9 9
8 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
99 01 03 05 07 09 M 13 15 17 19 21 23 25
Durchschnittliche Leitzinsen 11 DM-Zentralbanken (in %)
Durchschnittliche Leitzinsen 38 EM-Zentralbanken (in %) )

Quelle: Bloomberg, TBF

Daten per 31.12.2025 18



' STAATSANLEIHEN IN LOKALEN WAHRUNGEN

@ TBF | Sooase

Renditen der auslandischen Markte sind attraktiver als Euro-Anleihen

Zinsniveau im europaischen Raum

12%

10 %

8%

2%
0 m 12 13 1% 1% 18 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Eurozone Schweden Norwegen —UK

Zinsniveau im osteuropaischen Raum

0 1m 12 13 14 1% 18 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Tschechien Polen Ungarn Ruménien

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden.

10 %

Zinsniveau im amerikanischen Raum

18%
16 %

14 %
12 %
10 %
8%
v UM, 0
(R A S - °
M/ 4%
2%
-2%
0 N 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
—USA Kanada Mexiko ——Chile Peru Brasilien
Zinsniveau im asiatischen Raum
12 %
10 %
8%

0 m 12 13 1% 15 1w 17 18 19 20 21 22 23 24 25
China Japan Singapur Australien Neuseeland —— Indonesien

Quelle: Bloomberg, TBF ~ Daten per 31.12.2025 19
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CHANCEN ZWISCHEN DEN MARKTEN
Renditen 10-jahriger Staatsanleihen in lokalen Wahrungen

/
Rendite % Rendite %
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12 13 14
15 15
® Tirkei(27%)
14 14
® Brasilien
13 13
12 12
n n
10 10
9 ® Mexiko o 9
Slidafrika
8 o 8
7 ® Ungarm Ruménien 7
Indonesien
° Chile ®Peru ! 6
; [ ] Polen
Australien
5 Neuseeland UK . 5
® ©®Tschechien
4 Norwegen O USA 4
Kanada ® Siidkorea
3 @ Eurozone 3
Schweden Japan
2 Singapur China 2
1 1
0 ® Schweiz 0
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB-

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle: Bloomberg, TBF ~ Daten per31.12.2025 20
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CHANCEN ZWISCHEN DEN MARKTEN
Real-Renditen 10-jahriger Staatsanleihen in lokalen Wahrungen
/
Rendite %
15
14
13
12
n
10
9 EM
8
7
5 5,20 0
5 2,95
A 3,16
3 38 a7 2,43 140l 118
1,22 1,10
? Aelfisi_)
(‘JI nmwrm
-2 3,79
-3
-4
-5
& 8 S NI S Q & R Y & & & & & & O &
Q,ﬂ'?’%\\ o c:)bb,g,\‘ Q \Qbooe,e‘ 000’9 Q %és\eb @é@(}\ qy&&&\o & s eo‘s\@ %"08{9 v&&z\ c}o& 0\}01,0 %5@ W S
B AktuelleInflation B Aktuelle Realrenditen

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden.

Quelle: Bloomberg, TBF

Daten per 31.12.2025

21



GLOBAL ASSET
MANAGEMENT

© TBF|

MARKTRUCKBLICK

Ertrage globaler Staatsanleihenmarkte in Lokalwahrungen

2025

2022

Seit Auflage 15.12

Euroland

Siidafrika

Brasilien

Ruménien

Tschechien

Schweden

Malaysia

Thailand
Norwegen

Singapur

Danemark

Australien

Indonesien

Neuseeland

Hong Kong

Stidkorea

20% 25%

5%

10%

FX DTotalin EUR

B Lokal

Euroland

Stidafrika
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MARKTRUCKBLICK

Ertrage globaler Staatsanleihenmarkte in Hartwahrungen

Seit Auflage 15.12.2022 (in EUR)

/

Dominikanische Republik

Elfenbeinkiiste
HY Stdafrika

Rumanien
Ungarn
Panama
Indonesien
Peru
Bermuda
Polen
Philippinen
Mexiko
China
Chile

VAE
Malaysia
Sitidkorea
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Costa Rica

Kolumbien

Paraguay

Brasilien

Marokko

Trinidad und Tobago
Vietnam

-10% -5%

0%

5%

10% 15% 20 % 25% 30 %

2025 (in EUR)

© TBF

/
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Costa Rica

Brasilien
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Vietnam

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden.
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Quelle: Bloomberg, TBF

Daten per 31.12.2025
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CHANCEN ZWISCHEN DEN MARKTEN: BRASILIEN
Desinflation gibt der Zentralbank Spielraum flr Zinssenkungen

/
18% 18%
17% 17%
16% 16%
15% “ 15%
14% f ‘ 14%
13% J * 13%
12% “h‘ 12%
11% 11%
10% 10%
9% 9%
8% 8%
7% 7%
6% 6%
5% 5%
4% 4%
3% 3%
2% 2%
1% 1%
0% -« . . . . . . . . . . . . - 0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
———10-Jahrige Rendite Inflation Zentralbank-Zins )

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle: Bloomberg, TBF ~ Daten per31.12.2025 24
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ASYMMETRISCHES RISIKO-/RENDITE-PROFIL
Hypothetische 12-Monats-Gesamtrendite (in %) bei Veranderung der Zinssatze (in BP)

Brasilianische Staatsanleihen

/
Tesouro Veranderung der Zinsséatze (in Basispunkten)

+300 +200 +150 +100 -100 -150 -200 -300
Laufzeit Rendite Duration

Jahre in% p.a. indahren
Gesamtrendite in 12-Monaten (in %)
2J 13,18 15 10,5 1.4 11,8 12,3 14,1 14,6 15,0 16,0
3J 13,17 2,6 8.2 9,8 10,7 1,5 14,9 15,8 16,7 18,5
4J 13,36 3,5 6,5 8,7 9,8 11,0 15,8 17.0 183 209
5J 13,54 3,5 5,0 7,7 9.2 10,6 16,6 18,2 19.8 23,1
7J 13,67 4,4 2,6 6.1 79 9.8 17,8 19,9 22,1 26,7

100 1367 5,1 -0 4,2 6.4 88 189 217 248 307

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle: Bloomberg, TBF ~ Daten per31.12.2025 25
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PORTFOLIOALLOKATION
Strategische Positionierung in Landern mit einem dynamischen Wirtschaftswachstum

STRATEGISCHE ALLOKATION TAKTISCHE ALLOKATION

ENERGIESOUVERANITAT DURATIONSSTEUERUNG

WAHRUNGSMANAGEMENT
NEARSHORING

THEMEN

ZINSKURVE

ELEMENTARE ROHSTOFFE FUR
DIE ENERGIETRANSFORMATION SPREAD-EINENGUNG

PORTFOLIOKONSTRUKTION
ZIELGEWICHTUNGEN JE LAND:
P> Developed Markets Lander = P> Emerging Markets Lander (Inv. Grade) = P> High Yield Linder =
unbegrenzt (Beachtung der 0GAW-Vorgaben) max. 10% max. 3%

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle:TBF ~ Datenper31.12.2025 26



INVESTMENTBEISPIEL
Rumanien

» Pro-europaische Regierung im Mai 2025 gewahlt

» Konsolidierung der offentlichen Ausgaben nach Jahren
expansiver Fiskalpolitik diirfte fortgesetzt werden

» Mitglied des Schengenraums seit 2025

» Konvergenz mit der Eurozone und Beitritt
zum Wechselkursmechanismus Il angestrebt

» NutznieBBer des “Nearshoring”: Gut ausgebildete
Bevolkerung, eine diversifizierte, sich modernisierende
Wirtschaft, die sich stark auf IT- und High-Tech-Industrie,
Logistik und Energie konzentriert sowie die strategische
Lage an der Donau in Stidosteuropa

» In Konstanza wird der gro3te NATO-Stltzpunkt
Europas gebaut (Luftwaffe und Marine)

» Unabhangigkeit von russischen Gaslieferungen -
Rumanien verfugt tber mehr nachgewiesene
Ol- und Gas-Reserven als jedes andere EU-Land

n nachhaltigen
vern Effekt
anzen und damit
fallrisiken

auf die bffentlichen Fin

verbundenen Zahlungsaus

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden.

GLOBAL ASSET
MANAGEMENT
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Schwarzes
Meer

Konstanzae ‘

.NEPTUN DEEP”
Geschatztes Volumen:
42 bis 84 Mrd.
Kubikmeter

Attraktiver Renditeaufschlag gegentiber Bundesanleihen

Spread(in BP)
500

400
300

200 215

100

12 13 14 1% 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
RuménienvsBundsinEUR ~  ----- Mittlerwert

Quelle (Bild oben): OMV Petrom, 19.04.2023  Quelle (Grafik unten): Bloomberg ~ Daten per 31.10.2025 27
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TBF FIXED INCOME
Fazit

.Pure play“-Rentenfonds mit Fokus
auf Staatsanleihen und Supranationals

Stetiger Ertrag aus Kupons globaler Renten
(Developed und Emerging Markets)

Aktive
Durationssteuerung
Jahrzehntelange Erfahrung ilen des

} der Portfoliomanager Von den Vorte gements

aktiven Anleihemana
proﬁtieren‘.

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. 28



UBERBLICK
zum Fonds

WKN:
ISIN:

Auflagedatum:
Erstausgabepreis:

Fondswahrung:
Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergitung:

Verwahrstellenvergltung:

Outperformance-Fee:

Ausgabeaufschlag:
Ricknahmeabschlag:

Mindestanlagesumme:

Risikoindikator (SRI*):

Klassifizierung nach EU-Verordnung

2020/2088 (SFDR):

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden.

USDI

A3E3YN
DEOOOA3E3YN4

15.12.2022
100,00 USD

UsD
Ausschuittung

0,60% p.a.
0,04 % p.a.

keine

0,00%
0,00%

100.000,00USD

3von7

Art. 8 inkl. PAI

USDR

A3E3YP
DEOOOA3E3YP9

15.12.2022
100,00 USD

UsD
Ausschuttung

0,85% p.a.
0,04 % p.a.

keine

3,00%
0,00%

0,00USD

3von7

Art. 8 inkl. PAI

EURI

A3DV7E
DEOOOA3DV7E9

01.03.2023
100,00 EUR

USsD
Ausschuttung

0,60% p.a.
0,04 % p.a.

keine

0,00%
0,00%

100.000,00 EUR

3von7

Art. 8 inkl. PAI

@ TBE | s nsser

EURR

A3DV7F
DEOOOA3DV7F6

01.03.2023
100,00 EUR

USsD
Ausschuttung

0,85% p.a.
0,04 % p.a.

keine

3,00%
0,00%

0,00EUR

3von7

Art. 8 inkl. PAI

*standardisierte Risikokennzahl, die eine Klassifizierung von Fonds nach dem Risikogehalt erméglichen soll, weitere Informationen entnehmen Sie dem Basisinformationsblatt (PRIIPs)

29



NICHTS MEHR VERPASSEN.
FOLGEN SIE UNS AUF
LINKEDIN.

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden.



ANDREAS HEIMING

Vertriebsdirektor

Phone +49 40308533 511
E-Mail andreas.heiming@tbfsam.com

CARSTEN UEKERMANN

Vertriebsdirektor

Phone +49 40308533530
E-Mail carsten.uekermann@tbfglobal.com

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden.

NICOLE NAGEL

Teamassistenz

Phone +4940 308533522
E-Mail nicole.nagel@tbfglobal.com

SVEN WIEDE

Vertriebsdirektor

Phone +49 40 308 533 555
E-Mail sven.wiede@tbfsam.com

@ TBE | s nsser

TIM SCHREITER

Vertriebsmanager

Phone +49 40308 533 544
E-Mail tim.schreiter@tbfsam.com

DIRK ZABEL
Vertriebsdirektor

Phone +49 40 308 533533
E-Mail dirk.zabel@tbfglobal.com s I N D
(1]
ALLGEMEINE

DA!
ANFRAGEN

Phone +49 4030853350 WWWtbe am.com

E-Mail info@tbfsam.com

31



@ TBE | s nsser

WICHTIGER
HINWEIS

© 2026 TBF Global Asset Management GmbH (fiir vorstehende Texte und Bilder). Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken.
Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht prognostizierbar. Die Abbildungen kurzfristiger
Zeitraume (unter 12 Monaten) missen im Kontext zur langfristigen Entwicklung gesehen werden. Alle Angaben zur Performance verstehen sich netto, das heifit,
inklusive aller Fondskosten ohne eventuell bei den Kunden anfallenden Bank-, Verwaltungs- und Transaktionsgebiihren sowie Ausgabeaufschlagen. Die Angaben
beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten, fiir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewadhr ibernehmen
kdnnen. Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erh6hter Volatilitat auf, d.h. in kurzen
Zeitraumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilspreise. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage des Basisinformationsblattes (PRIIPs) und der geltenden Verkaufsprospekte getroffen
werden, die auch die allein maBgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsprospekte werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern
zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsprospekte sind zudem erhaltlich im Internet unter: www.tbfsam.com oder auf den Internetseiten der jeweili-
gen Kapitalverwaltungsgesellschaften. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle
Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht zwingend die Meinung einer der in dieser Information genannten Gesellschaften dar. Die zum
Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Die hier genannten Gesellschaften ibernehmen keine Haftung fiir
die Verwendung dieser Information oder deren Inhalt. Anderungen dieser Information oder deren Inhalt, einschlieBlich Kopien hiervon, bediirfen der vorherigen
ausdriicklichen Erlaubnis des Herausgebers TBF Global Asset Management GmbH.

www.tbfsam.com

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. 32
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KONJUNKTURZYKLUS

BIP (Jahresvergleich in %)

@ TBE | s nsser
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ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden.

Quelle: Bloomberg, TBF
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KONJUNKTURZYKLUS
PMIs deuten auf ein fallendes Momentum des globalen Wirtschaftswachstums

PMIs-Produktionssektor PMIs-Dienstleistungssektor

Industrielander Industrielander
/ /
Australien Australien
60,0 60,0
Ghins 55.0 Kanada China 55.0 Euroland
PMIs-Produktionssektor
USA Euroland
Schwellenlander
usa Japan
UK Japan /
Brasilien
Vietnam 60.0 Tschechien UK Kanada
55,0
Schweiz Neuseeland Trkei Ungarn
Schweden Norwegen Thailand 7 Indien Schweden Neuseeland
—&— neuste Daten Taiwan \ Indonesien ——&— neuste Daten
vor3 Monaten i vor3 Monaten
----- Expansion/Kontraktion-Linie / ====-Expansion/Kontraktion-Linie /
Siidkorea Malaysia
Siidafrika T —— Mexiko
Singapur Philippinen
Ruménien Polen
——neuste Daten
vor3 Monaten
————— Expansion/Kontraktion-Linie
/

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle: Bloomberg, S&P Global, TBF ~ Daten per 31.12.2025 35



US KONJUNKTURZYKLUS
Restriktive Geldpolitik der Fed und Einfihrung der Kl wirken sich negativ auf den Arbeitsmarkt

© TBF
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ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden.

Quelle: Bloomberg, TBF

Daten per 31.12.2025

GLOBAL ASSET
MANAGEMENT
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US-KONJUNKTURZYKLUS
Verbraucherstimmung verschlechtert sich schnell in allen Einkommensgruppen

120
1o
100
90
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-

60

55
50 50

40

Rezession
Verbraucherstimmung-Index: Familien mit einem Einkommen von weniger als $75 Tsd./Jahr
Verbraucherstimmung-Index: Familien mit einem Einkommen von mehr als $75 Tsd./Jahr

30

20
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ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle: Bloomberg, TBF ~ Daten per 31.12.2025 37
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GLOBALE GELDMENGE
Die Geldmenge wachst rasant weltweit, obwohl die globalen Zentralbankbilanzen schrumpfen

/
inBill.$ inBill. S
40 125
Anstieg
Gber $10 Bill
35 . 112
in letzten 12
Monaten
30 99
25 86
20 73
15 59
10 46
5 33
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Bilanzsummen der globalen Zentralbanken (links) Gloibale Geldmenge (rechts)
/

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle: Bloomberg, TBF ~ Daten per31.12.2025 38
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VERBRAUCHERPREISE - USA
Trotz steigender Teuerung bleibt der Trend der Disinflation intakt
/
30 % 12 %
USCPIYOY, RS
25% USKern-CPI YOY, RS 10 %
- = - - FedZielgr6Be =2%
USD M2 YoY, 15Monate vorversetzt, LS
20% 8 %
15 % 6 %
10 % 4%
5% 2%
4,3
0% 0%
5% -2%

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle: Bloomberg, TBF

Daten per 31.12.2025
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VERBRAUCHERPREISE - EUROZONE
Schrumpfende Geldmenge deutet auf einen nachlassenden Inflationsdruck hin

/
14 % 12 %
EurozoneCPI YOY, RS
2% EurozoneKern-CPI YOY, RS 10%
- - - - ECB ZielgroBe =2%
EUR M3YoY, 20 Monate vorversetzt, LS
10 % 8%
8% 6 %
6 % 4%
4% 2%
3.0
2% 0%
0% -2%
-2% -4 %
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27
/

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden. Quelle: Bloomberg, TBF ~ Daten per31.12.2025 40



TEUERUNGSRATE
Der Trend der Disinflation intakt

US CPI Jahresvergleich in %

/

s Energie
Nahrungsmittel
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A GLOBAL ASSET
‘ TBF MANAGEMENT
Euroland CPI Jahresvergleich in %
/
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ZINS-ZYKLUS
.Bull Steepening“-Regime das nachst-wahrscheinlichste Szenario

» Zinskurve-Position: » 1-2 Jahre Duration

5 - 30 Jahre
» 5 -9 Jahre Duration
» Umschichtung von sicheren

in riskantere Anleihen
> Niedrige Kupons und Zerobonds BULL STEEPENER BEAR STEEPENER

Kurze Zinssatze Kurze Zinssatze
Lange Zinssatze Lange Zinssatze
Wachstum Wachstum
Inflation Inflation

geschiitzte Anleihen

BULL FLATTENER

Kurze Zinssatze
Lange Zinssatze

» Zinskurve-Position: W?gfi}:i:lomn
2 und 30 Jahre

» 3 -5 Jahre Duration

p Staatsanleihen guter Bonitat

» Niedrige Kupons und Zerobonds

BEAR FLATTENER

Kurze Zinssatze
« |lange Zinssatze
Wachstum
« [nflation

» Zinskurve-Position:
Tund 30 Jahre
» 0,5-1Jahre Duration
» Staatsanleihen guter Bonitat
» Hohe und variable Kupons

ANZEIGE. Nur fir professionelle Kunden.

© TBF

» Zinskurve-Position: 1- 3 Jahre

» Haltung riskanteren Anleihen
» Hohe Kupons und inflations-

GLOBAL ASSET
MANAGEMENT

Quelle: TBF
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TBF FIXED INCOME

A GLOBAL ASSET
MANAGEMENT Fondskategorie

Anleihen globale Staatsanleihen

ISIN
EURR DEOOOA3DV7F6
EURI DEOOOA3DV7E9

USDR DEOOOA3E3YP9
usDI DEOOOA3E3YN4

Fondsdomizil
Deutschland

Fondsmanagement
TBF Global Asset Management GmbH

KVG
HANSAINVEST
Hanseatische Investment GmbH

Verwahrstelle
Donner & Reuschel AG Hamburg

Fondswahrung
EURO & USD

Ertragsverwendung
ausschiittend

Vertriebszulassung
Deutschland

Cut-off time
16:00 Uhr, Forward Pricing t+1

TBF Global Asset Management GmbH
HEGAU-TOWER

Maggistr. 5

78224 Singen

Geschéftsflihrer: Peter Dreide, Nicole Thome
AG Freiburg HRB 541672

Ust.-ID-Nr. DE 203 863 445
Steuer-Nr. 18 114 / 09 003

Unsere Partner

'i DONNER & REUSCHEL  HANSAINVEST
[=] : www.tbfsam.com

~



