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Jenseits der Mega-Caps: 
Was für US Small Caps spricht

DIESE MARKETING-MITTEILUNG RICHTET SICH AUSSCHLIESSLICH AN PROFESSEIONELLE ANLEGER. 
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1 Das firmenweit verwaltete Vermögen umfasst das von T. Rowe Price Associates, Inc. und den mit ihr verbundenen Anlageberatungsunternehmen verwaltete Vermögen.

Stand: 30. Juni 2026

Über T. Rowe Price

Verwaltetes Vermögen in USD1

1,89 Bio.
Small-Cap-Vermögen in USD1

100+ Mrd.

Unabhängige 

Investmentgesellschaft, gegründet 

1937

Pionier bei 

Anlagen in 

Small Caps

Anzahl der Länder 

mit lokaler Präsenz 

17

Anzahl der 

Mitarbeiter weltweit

7.544

Lancierung des New 

Horizons Fund

1960



3T.  ROW E  P RICE

Hat sich der Ansatz in den 
letzten Jahren verändert?
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Risiken – die folgenden Risiken sind für den Fonds von wesentlicher Bedeutung (weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte 

dem Verkaufsprospekt):

▪ Aktien – Aktien können aus verschiedenen Gründen schnell an Wert verlieren und über einen unbegrenzten Zeitraum auf niedrigem 

Kursniveau verharren.

▪ Geografische Konzentration – Eine geografische Konzentration kann dazu führen, dass die Wertentwicklung stärker von sozialen, 

politischen, wirtschaftlichen, ökologischen oder marktbezogenen Entwicklungen in den Ländern oder Regionen beeinflusst wird, auf 

die sich die Anlagen des Fonds konzentrieren.

▪ Small und Mid Caps – Die Aktienkurse kleiner und mittelgroßer Unternehmen können stärkeren Schwankungen unterliegen als die 

Aktienkurse größerer Unternehmen.

▪ Nachhaltigkeitsorientiertes Produkt – Fonds mit einem nachhaltigen Anlageziel oder Fonds, die ökologische und/oder soziale 

Merkmale fördern, unterliegen im Vergleich zu konventionellen Anlageprodukten besonderen Risiken und Erwägungen. Die 

Wertentwicklung dieser Fonds kann von der Wertentwicklung von Fonds ohne entsprechende Anlageziele oder Merkmale 

abweichen.

Allgemeine Fondsrisiken

▪ Interessenkonflikte – Die Verpflichtungen des Investmentmanagers gegenüber einem Fonds können potenziell mit seinen 

Verpflichtungen gegenüber anderen von ihm verwalteten Anlageportfolios in Konflikt stehen.

▪ Kontrahentenrisiko – Das Kontrahentenrisiko kann eintreten, wenn ein Unternehmen, mit dem der Fonds Geschäfte tätigt, nicht 

bereit oder nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen gegenüber dem Fonds nachzukommen.

▪ Verwahrung – Im Falle einer Insolvenz oder eines anderweitigen Ausfalls der Verwahrstelle und/oder Depotbank besteht das Risiko 

eines Verlusts oder einer verzögerten Rückgabe bestimmter Vermögenswerte des Fonds.

▪ Cybersicherheit – Der Fonds kann operationellen Risiken und Informationssicherheitsrisiken ausgesetzt sein, die aus Verletzungen 

der Cybersicherheit der digitalen Informationssysteme des Fonds oder seiner externen Dienstleister resultieren.

▪ Inflation – Inflation kann den realen Wert des Fonds und seiner Anlagen mindern.

▪ Investmentfonds – Anlagen in Fonds sind mit bestimmten Risiken verbunden, denen Anleger bei einer direkten Anlage an den 

Märkten nicht ausgesetzt wären.

▪ Marktliquidität – Unter extremen Marktbedingungen kann es schwierig sein, die Wertpapiere des Fonds zu veräußern, und eine 

kurzfristige Rücknahme von Anteilen ist möglicherweise nicht möglich.

▪ Marktrisiko – Unerwartete Veränderungen einer Vielzahl von Faktoren können zu Verlusten des Fonds führen.

▪ Operationelles Risiko – Vorfälle im Zusammenhang mit Personen, Systemen und/oder Prozessen können zu Verlusten führen.

▪ Nachhaltigkeitsrisiko – Ein Ereignis oder eine Bedingung aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensführung kann 

bei Eintritt tatsächlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage und die Wertentwicklung des 

Fonds haben.

T. Rowe Price Funds SICAV―US Smaller Companies Equity Fund

Anlageziel

Langfristige Steigerung des Anteilwerts durch 

Wertzuwächse der Anlagen.

Anlageprozess

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert 

überwiegend in ein breit diversifiziertes Portfolio 

aus Aktien von US-Unternehmen mit geringerer 

Marktkapitalisierung.

Obwohl nachhaltige Investitionen nicht das 

Anlageziel des Fonds darstellen, werden 

ökologische und/oder soziale Merkmale dadurch 

gefördert, dass sich der Fonds verpflichtet, 

mindestens 10 % seines Portfoliowerts in 

nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR zu 

investieren. Zusätzlich zu den geförderten 

ökologischen und/oder sozialen Merkmalen 

wendet der Fonds auch das unternehmenseigene 

Responsible Screening des Investmentmanagers 

(T. Rowe Price Responsible Exclusion List) an.

Der Fonds kann Derivate zur Absicherung und 

zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.

Die vollständigen Angaben zu Anlageziel und 

Anlagepolitik sind dem Verkaufsprospekt zu 

entnehmen. Der Fondsmanager ist nicht an die 

Benchmark des Fonds gebunden.

Anlageziel und Risiken
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T. Rowe Price Funds SICAV―US Smaller Companies Equity Fund

Beständiger Anlageprozess und klare Anlagephilosophie Best Ideas Portfolio

SICAV im Jahr 2001 aufgelegt

Speziell für Anleger in Europa und Asien entwickelt

Anlageuniversum:​

Nordamerikanische Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung bis zu 

ca. 20 Mrd. USD

Ideengenerierung:

Beginnt mit den überzeugungsstärksten Titeln im Universum des Research-

Teams

Beurteilt werden: Geschäftsmodell + Management + Branchenstruktur +

Bewertung

In die attraktivsten Chancen im gesamten Markt anlegen

Weitgehend sektorneutral: Value + Core + Growth

Bottom-up Portfolio aus Aktien mit attraktivem Risiko-Rendite-Profil

Diversifiziertes, hochaktives Aktienportfolio mit Fokus auf die attraktivsten 

risikoadjustierten Renditenchancen

Large-cap 

Value

Large-cap 

Core

Large-cap 

Growth

Mid-cap 

Value

US

   

       Mid-cap

          Core

Smaller
Compan

Mid-cap 

Growth

Small-cap 

Value

Small-cap 

Core

Small-cap 

Growth

US Smaller Companies
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Quelle: ©2026 Morningstar, Inc. All Rechte vorbehalten.

Weitere Informationen zu den Angaben von Morningstar finden Sie unter „Zusätzliche Hinweise”.

Stand: 30. Juni 2026

Nutzung des breiten Anlageuniversums

Morningstar-Stilanalyse auf Basis der Portfoliopositionen des 

T. Rowe Price Funds SICAV – US Smaller Companies Equity Fund

DO NOT DELETE.

Healthcare: Stethoscope on blue background

Technology: AdobeStock_671779059

Power lines: Electricity transmission towers…

Real estate: 614-05818999

Oil rig: Silhouette of engineer and construction…

Cargo ship: container ship in import export…
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Wie hat sich der Fonds im 
aktuellen Marktumfeld 
behauptet?
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist weder eine Garantie noch ein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.
„Highest“ bezeichnet das höchste Quintil, d. h. die obersten 20 % der Wertpapiere für den jeweils genannten Faktor im Russell 2500 Index. „Highest Beta“ bezeichnet beispielsweise die 20 % der Unternehmen mit dem höchsten Beta.

Der Spekulationsfaktor basiert auf einem proprietären Modell, das Portfoliokennzahlen für Wertpapiere aus dem US-SMID-Cap-Anlageuniversum verwendet.

Quelle: Finanzdaten- und Analyseanbieter FactSet. Copyright 2026 FactSet. Alle Rechte vorbehalten.

Weitere rechtliche Hinweise und Haftungsausschlüsse finden Sie auf der Seite „Zusätzliche Hinweise“.

30. August 2024 – 30. JunI 2026

Spekulative Faktoren haben die Märkte seit ihren Tiefständen im April 2025 
angetrieben
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist weder eine Garantie noch ein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.
D1 bezeichnet das Dezil mit dem niedrigsten Beta, D10 das Dezil mit dem höchsten Beta.

Biotech- und Energieaktien sind von der Dezil-Performance ausgeschlossen.

Quelle: Finanzdaten- und Analyseanbieter FactSet. Copyright 2026 FactSet. Alle Rechte vorbehalten.

Stand: 31. December 2025

Aktien mit dem höchsten Beta trieben den Russell 2500 
im Jahr 2025 an
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist weder eine Garantie noch ein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.
D1 bezeichnet das Dezil mit dem niedrigsten Beta, D10 das Dezil mit dem höchsten Beta.

Biotech- und Energieaktien sind von der Dezil-Performance ausgeschlossen.

Quelle: Finanzdaten- und Analyseanbieter FactSet. Copyright 2026 FactSet. Alle Rechte vorbehalten.

Stand: 30. Juni 2026

Die spekulative Rallye verstärkte sich im zweiten Quartal 2026
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist weder eine Garantie noch ein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.
D1 bezeichnet das Dezil mit dem niedrigsten Beta, D10 das Dezil mit dem höchsten Beta.

Biotech- und Energieaktien sind von der Dezil-Performance ausgeschlossen.

Quelle: Finanzdaten- und Analyseanbieter FactSet. Copyright 2025 FactSet. Alle Rechte vorbehalten.

31. Januar 2001 – 31. December 2024

Langfristig zählt allerdings Qualität
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und kein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.

† Quelle für die Wertentwicklung: T. Rowe Price. Die Wertentwicklung des Fonds wird auf Basis des offiziellen Nettoinventarwerts berechnet, wobei etwaige Dividenden reinvestiert werden.

†† Quelle für die Wertentwicklung: T. Rowe Price. Die dargestellte Wertentwicklung dient ausschließlich zu Illustrationszwecken und wird auf Basis der Schlusskurse bei Marktschluss berechnet, wobei etwaige Dividenden reinvestiert werden.

Die dargestellte Wertentwicklung kann aufgrund zeitlicher Unterschiede zwischen den beiden Bewertungszeitpunkten von der auf Basis des offiziellen Nettoinventarwerts berechneten Wertentwicklung abweichen.

Der Wert der Anlage kann schwanken und ist nicht garantiert. Er wird durch Veränderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswährung des Fonds und der Zeichnungswährung beeinflusst, sofern diese voneinander abweichen.

Ausgabeaufschläge (bis zu maximal 5 % für die Anteilklasse A), Steuern und sonstige lokal anfallende Kosten wurden nicht abgezogen und werden, sofern anwendbar, die Wertentwicklungszahlen reduzieren.

Wenn die Basiswährung des Fonds von der Währung der Anteilklasse abweicht, können Wechselkursbewegungen die Renditen beeinflussen.

∆ Die dargestellten Indexrenditen verstehen sich unter Wiederanlage der Dividenden nach Abzug von Quellensteuern.

* Die Zeile „Mehrwert“ entspricht der Differenz zwischen dem T. Rowe Price Funds SICAV – US Smaller Companies Equity Fund – Klasse I (USD) (Stepped-Out) (nach Gebühren) und der in der vorherigen Zeile aufgeführten Benchmark.

Der Fondsmanager ist nicht an die Benchmark des Fonds gebunden; diese dient ausschließlich zu Zwecken des Performancevergleichs.

Ŧ Die Ergebnisse der Performance-Attribution können aufgrund zeitlicher Unterschiede zwischen dem Bewertungszeitpunkt des Fonds (16:00 Uhr MEZ) und den für die Berechnung der Benchmark- und Attributionsdaten verwendeten Schlusskursen von der transaktionsbasierten NAV-Performance des Fonds abweichen.

Ɏ Weitere rechtliche Hinweise und Haftungsausschlüsse finden Sie auf der Seite „Zusätzliche Angaben“.

Zeiträume bis zum 31. Juli 2026

Die Angaben werden in US-Dollar berechnet.

Performance

Annualisiert

Seit 

Quartals-

beginn

Seit Jahres-

beginn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 15 Jahre 20 Jahre

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies Equity 

Fund - Klasse I (USD) (nach Gebühren)†Ŧ 0.19% 13.50% 19.55% 10.90% 5.37% 11.81% 12.52% 10.82%

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies Equity 

Fund - Klasse I (USD) (Stepped-Out) (Nach Gebühren)†† -0.15 14.61 21.19 10.90 5.49 11.75 12.48 10.81

Russell 2500 Net 30% Index∆Ɏ -2.62 19.28 30.14 15.01 7.66 10.91 10.94 9.32

Mehrwert (nach Gebühren)* 2.47 -4.67 -8.95 -4.11 -2.17 0.84 1.54 1.49

Calendar Years 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies 

Equity Fund - Klasse I (USD) (nach Gebühren)†Ŧ 14.77% 18.14% -5.58% 37.55% 28.82% 16.72% -20.51% 23.49% 7.26% 5.35%

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies 

Equity Fund - Klasse I (USD) (Stepped-Out) (nach 

Gebühren)††

15.30 17.85 -4.63 36.59 29.71 15.85 -20.21 22.23 7.81 4.78

Russell 2500 Net 30% Index∆Ɏ 17.04 16.31 -10.40 27.16 19.48 17.80 -18.73 16.88 11.53 11.44

Value Added (nach Gebühren)* -1.74 1.54 5.77 9.43 10.23 -1.95 -1.48 5.35 -3.72 -6.66

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies Equity Fund
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Durchschnittliche Outperformance des T. Rowe Price Funds SICAV – US Smaller Companies 

Equity Fund, Klasse I (Stepped-Out), gegenüber dem Russell 2500 Net 30% Index (R2500)

Anzahl 1-Jahres-

Zeiträume
7 7 12 18 25 14 13

Trefferquote

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und kein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.
Quelle: Analyse von T. Rowe Price, Russell, Vierteljährliche Daten.

Weitere rechtliche Hinweise und Haftungsausschlüsse finden Sie auf der Seite „Zusätzliche Angaben“.

Rollierende 1-Jahres-Zeiträume seit Auflegung zum 30. Juni 2026

Der T. Rowe Price Funds SICAV – US Smaller Companies Equity 
Fund hat in den meisten Marktumfeldern ein positives Alpha 
erzielt.

4.80%

1.13%

5.16%

1.38%
0.33% 0.38%
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Down
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10%–20%
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Up 

0%–10%
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Up 

10%–20%

R2500 
Up 

20%–30%

R2500
Up

>30%

100% 71% 92% 67% 60% 64% 23%

In stark 

steigenden 

Märkten mit 

einem Plus von 

mind. 30% 

erzielte der US 

Smaller 

Companies 

Equity Fonds 

eine durch-

schnittliche 

Rendite von 

41,1%, die 

Benchmark 

hingegen 46,3%
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Warum jetzt in 
US Small Caps investieren?
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und kein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.

* Alle Performancezeiträume von mehr als einem Jahr sind annualisiert; Zeiträume von weniger als einem Jahr werden kumuliert dargestellt.

Quelle: Furey Research Partners.

Small Caps: CRSP 6–8 Decile Index (1932–1979); Russell 2000 Index (1979–2026).

Large Caps: S&P 500 Index (alle Zeiträume).

Weitere Informationen zu den Quellen finden Sie auf der Seite „Zusätzliche Angaben“.

Stand: 30. Juni 2026

Hat der nächste Small-Cap-Zyklus bereits begonnen?
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und kein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.

Die genannten und beschriebenen Einzeltitel dienen ausschließlich zu Informationszwecken und stellen keine Empfehlungen dar.

Quelle: Furey Research Partners.

Small Caps: CRSP 6–8 Decile Index (1972–1979); Russell 2000 Index (1979–2026).

Large Caps: S&P 500 Index (alle Zeiträume).

Weitere Informationen zu den Quellen finden Sie auf der Seite „Zusätzliche Angaben“.

Die relativen Bewertungen von Small Caps 
bleiben attraktiv

DO NOT DELETE DAL REF: AdobeStock_480874867

Gewichtung der Top 5 S&P-500-Titel vs. relative Performance von 

Small Caps

NOT UPLOADED TO THE DAL YET
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April 1973: AT&T, Eastman 

Kodak, Exxon, GM, IBM

März 2000: Cisco, Exxon, 

GE, Intel, Microsoft

Juni 2026: Nvidia, Apple, Alphabet, 

Microsoft, Amazon

Stand 30. Juni 2026
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Die tatsächlichen Ergebnisse können erheblich von den Schätzungen abweichen. Schätzungen können sich ändern.

Quellen: Furey Research Partners; Finanzdaten- und Analyseanbieter FactSet. Copyright 2026 FactSet. Alle Rechte vorbehalten.

Weitere Informationen zu den Quellen finden Sie auf der Seite „Zusätzliche Angaben“.

Stand: 30. Juli 2026

Verbesserte Fundamentaldaten könnten die Performance von 
Small Caps unterstützen
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und kein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.

Quelle: Finanzdaten- und Analyseanbieter FactSet. Copyright 2026 FactSet. Alle Rechte vorbehalten.

Weitere Informationen zu den Quellen finden Sie auf der Seite „Zusätzliche Angaben“.

8. April 2025 – 30. Juni 2026

SMID Caps haben Large Caps seit dem Markttief 2025 übertroffen
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Wie wirkt sich KI auf kleinere 
Unternehmen aus?
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Nicht alle genannten Titel sind im T. Rowe Price Funds SICAV – US Smaller Companies Equity Fund enthalten.

Die genannten und beschriebenen Einzeltitel stellen nicht sämtliche für das Portfolio gekauften, verkauften oder empfohlenen Wertpapiere dar. Es sollte nicht davon ausgegangen werden, dass die genannten und erörterten Wertpapiere profitabel 

waren oder sein werden.

Die dargestellten Marken sind Eigentum ihrer jeweiligen Inhaber. T. Rowe Price wird von den jeweiligen Markeninhabern weder unterstützt noch gesponsert oder anderweitig autorisiert und steht mit diesen in keiner Verbindung.

KI: Ja, auch kleinere Unternehmen sind mit dabei …

Ermöglicht den erforderlichen 

Datendurchsatz, um KI-

Rechenleistung in großem 

Maßstab vollständig 

auszuschöpfen

Löst Energie- und 

Kühlungsengpässe, die die 

Skalierung von KI Data 

Centern begrenzen

„Picks and shovels”, die 

von den Investitionen der 

Hyperscaler profitieren

KI-Rechenleistung 

und -Infrastruktur

Andwendungsebene 

und Modelle

Bau von Data Centern
Netzwerke 
und Speicher

Halbleiter und 
Halbleiterausrüstung

Energie- und 
Wärmemanagement

Liefert 

Komponenten und 

Testlösungen
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Stand: 31. Juli 2026

Unser Ausblick für den US-Aktienmarkt

Attraktive 

Bewertungen in 

Verbindung mit 

verbesserten 

Fundamentaldaten

Kleinere Unternehmen sind 

bereits seit einiger Zeit relativ

günstig bewertet.

Ein verbessertes Umsatz- und 

Gewinnwachstum unterstützt 

die anhaltende Dynamik.

Der konsequente 

langfristige Fokus 

hat sich seit über 

25 Jahren bewährt

Unser Research-Team nutzt 

die Marktvolatilität, um 

attraktive Anlagemöglichkeiten 

für die kommenden Jahre zu 

identifizieren.

Kleinere 

Unternehmen sind gut 

positioniert, um von 

einer breiteren 

Marktentwicklung zu 

profitieren

Während kleinere Unternehmen 

von KI mitprofitieren, sind die 

Treiber ihrer Performance 

vielfältig und breit gefächert.
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Anhang
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Year President Approval rating Midterm US House results

1946 Truman

1950 Truman

1954 Eisenhower

1958 Eisenhower

1962 JFK

1966 LBJ

1970 Nixon

1974 Ford

1978 Carter

1982 Reagan

1986 Reagan

1990 GHW Bush

1994 Clinton

1998 Clinton

2002 GW Bush

2006 GW Bush

2010 Obama

2014 Obama

2018 Trump

2022 Biden

Historical data calculated at the time of the respective election.

Source: Presidential approval data from Gallup; Midterm US House results from The American Presidency Project at University of California, Santa Barbara.

Midterm elections will increasingly 
dominate the headlines

Presidents nearly 

always lose House 

seats in midterms

Only twice since 1946 have 

presidents seen their own parties 

gain seats in the US House of 

Representatives during midterm 

elections. Those came in 1998 

and 2002, when the sitting 

presidents had job-approval 

ratings higher than 62%.
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2.6%

10.2%

3.2%

4.0%

16.0%

14.4%
20.1%

14.6%

5.1%

6.8%
2.8%

Communication Services Consumer Discretionary Consumer Staples Energy
Financials Health Care Industrials & Business Services Information Technology
Materials Real Estate Utilities

Source: T. Rowe Price calculations using data from FactSet Research Systems Inc. All rights reserved.

*Amazon, Meta, Alphabet and Tesla classified as Information Technology.

The specific securities identified and described are for informational purposes only and do not represent recommendations.

Please see the Additional Disclosures page for additional legal notices and disclaimers.

As of 30 June 2026

Smaller companies are not a one-note bet

Russell 2500 S&P 500*

1.9% 3.9%

4.6%

3.0%

11.8%

8.9%

8.9%

51.2%

1.8%
1.8%

2.2%

Magnificent 7 Average Beta: 

1.21 
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Past performance is not a guarantee or a reliable indicator of future results.
Source: T. Rowe Price Analysis.

For illustrative purposes only.

Please see Additional Disclosures page for further sourcing information.

As of 30 June 2026

Figures shown in US Dollars

“Cashing out” costs, especially in smaller companies

30-Year Hypothetical Comparison Between Steady and Anxious Investors

Large Caps: S&P 500 Index

Small Caps: Russell 2000 Index

Investor 2 exits

Investor 2 reenters

Investor 1 (Steady) 

invests $2,000 in the 

specified index each 

quarter

Investor 2 (Anxious) 

invests $2,000 in the 

specified index each 

quarter until the index 

has a worse than -20% 

return for the quarter 

OR a cumulative drop 

of -20% over two 

quarters, and only 

reenters the market 

after 4 quarters of 

positive returns
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Sources: Furey Research Partners; Financial data and analytics provider FactSet. Copyright 2026 FactSet. All Rights Reserved.

As of 31 March 2026

But the ultimate opportunities from AI may be broad and lasting

LTM Net Margins
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Past performance is not a guarantee or a reliable indicator of future results.
† Source for performance: T. Rowe Price. Fund performance is calculated using the official net asset value with dividends reinvested, if any.
†† Source for performance: T. Rowe Price. The performance shown is for illustrative purposes only and is calculated using close-of-market prices with dividends reinvested, if any. 

^ Inception Date: 31 March 2014

The performance shown may differ from the performance calculated using the official net asset value due to timing differences between the two valuation points.

The value of the investment will vary and is not guaranteed. It will be affected by changes in the exchange rate between the base currency of the fund and the subscription currency, if different. 

Sales charges (up to a maximum of 5% for the A Class), taxes, and other locally applied costs have not been deducted, and, if applicable, they will reduce the performance figures.

Where the base currency of the fund differs from the share class currency, exchange rate movements may affect returns.

Hedged share classes (denoted by ‘n') utilise investment techniques to mitigate currency risk between the underlying investment currency(ies) of the fund and the currency of the hedged share class. The costs of doing so will be borne by the 

share class and there is no guarantee that such hedging will be effective.

∆ Index returns shown with reinvestment of dividends after the deduction of withholding taxes. 

* The Value Added row is shown as T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies Equity Fund - Class In (EUR) (Stepped-Out) (Net of Fees) minus the benchmark in the previous row.

The manager is not constrained by the fund's benchmark, which is used for performance comparison purposes only. 

Ŧ Attribution results may differ from transactional NAV fund performance due to timing differences between the fund valuation point (16:00 CET) and the market close prices used to generate benchmark and attribution data.

Ɏ Please see the Additional Disclosures page for additional legal notices and disclaimers.

Periods Ended 31 July 2026

Figures are Calculated in Euros

Performance

Annualized

Quarter-to-

Date

Year-to-

Date

One

Year 

Three

Years 

Five

Years 

Ten

Years 

Since 

Inception^

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies Equity Fund - 

Class In (EUR) (Net of Fees)†Ŧ 0.04% 12.11% 16.98% 8.68% 3.01% 9.37% 8.87%

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies Equity Fund - 

Class In (EUR) (Stepped-Out) (Net of Fees)†† 0.03 13.23 18.63 8.68 3.15 9.31 8.89

Russell 2500 Index Net 30% Hedged to EUR∆Ɏ -2.74 17.76 27.18 12.61 5.20 8.41 7.48

Value Added (Net of Fees)* 2.77 -4.53 -8.55 -3.93 -2.05 0.90 1.41

Calendar Years 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies 

Equity Fund - Class In (EUR) (Net of Fees)†Ŧ 13.30% 15.93% -8.22% 33.33% 26.50% 15.51% -22.97% 20.36% 5.30% 3.20%

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies 

Equity Fund - Class In (EUR) (Stepped-Out) (Net of Fees)†† 13.64 15.71 -7.25 32.41 27.31 14.68 -22.67 19.12 5.81 2.68

Russell 2500 Index Net 30% Hedged to EUR∆Ɏ 15.37 14.13 -13.03 23.28 16.71 16.56 -21.22 13.60 9.54 9.32

Value Added (Net of Fees)* -1.73 1.58 5.78 9.13 10.60 -1.88 -1.45 5.52 -3.73 -6.64

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies Equity Fund
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Past performance is not a guarantee or a reliable indicator of future results.
1   Index returns shown with reinvestment of dividends after the deduction of withholding taxes. 
2  Fund performance is calculated using the official net asset value with dividends reinvested, if any.
3  The performance shown is for illustrative purposes only and is calculated using close-of-market prices with dividends reinvested, if any. The performance   

   shown may differ from the performance calculated using the official net asset value due to timing differences between the two valuation points.

Figures are calculated using monthly data and are net of fees. 
4  Please see the Additional Disclosures page for additional legal notices and disclaimers.

10 Years Ended 30 June 2026

Figures are Calculated in U.S. Dollars 

Performance

Risk/Return Characteristics 

10 Years

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller 

Companies Equity Fund Class I2
Russell 2500 

Net 30% Index1, 4

Annualized Total Return  12.33%  11.77%
Annualized Standard Deviation  17.00%  19.42%
Historical Tracking Error  6.21%  0.00%
Beta  0.83  1.00
R-Squared  0.90  1.00
Alpha  1.84%  0.00%
Sharpe Ratio  0.58  0.48
Information Ratio  0.09  0.00
Upside  83.73% –
Downside  82.03% –

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller 

Companies Equity Fund Class I Stepped Out3

Russell 2500 

Net 30% Index1, 4

Annualized Total Return  12.20%  11.77%
Annualized Standard Deviation  17.05%  19.42%
Historical Tracking Error  4.71%  0.00%
Beta  0.86  1.00
R-Squared  0.95  1.00
Alpha  1.48%  0.00%
Sharpe Ratio  0.57  0.48
Information Ratio  0.09  0.00
Upside  86.54% –
Downside  85.51% – 0
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T. Rowe Price Funds—US Smaller Companies 

Equity Fund Class I2

Russell 2500 Net 30% Index1, 4

T. Rowe Price Funds—US Smaller Companies 

Equity Fund Class I Stepped Out3
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As of 30 June 2026

Fund profile

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies Equity Fund

Fund Goal

The fund is actively managed and invests mainly in a widely diversified portfolio of shares from smaller 

capitalization companies in the United States, with the goal of increasing the value of its shares, over the long 

term, through growth in the value of its investments.

Total Strategy Assets $4,186.8 million USD

Strategy Launch Date 28 June 2001

Benchmark Russell 2500 Net 30% Index

Number of Holdings 193

Individual Position Size Position sizes typically range from 0.15% to 2.50%

Sector Weights Primary sector weights typically fall within +/-5% the sector weight within the benchmark

ISIN LU0133096981 (USD I) / LU0860350650 (GBP Q) / LU1047868630 (EUR In)
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Past performance is not a guarantee or a reliable indicator of future results.
Performance and rating reflect the performance of the T. Rowe Price Funds SICAV - US Smaller Companies Equity Fund (Class I).

#Rated against US Small-Cap Equity Funds category, as of 6/30/2026, based on risk-adjusted total return. Ratings are determined monthly and subject to change. The Overall Morningstar RatingTM for a fund is derived from a weighted average of 

the performance figures associated with its 3-, 5- and 10-year (if applicable) Morningstar Rating metrics. Past performance is no guarantee of future results.
1Morningstar Rankings in the US Small-Cap Equity Funds category: 77/214 for the 10-year period respectively, based on average annual total returns.

^Performance and statistics reflect the performance of the T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies Equity Fund (Class I) compared to the Russell 2500 Net 30% Index. Returns shown in USD. 

The benchmark includes the reinvestment of dividends after the deduction of withholding taxes. This benchmark is shown for comparison purposes only. 

Source for performance: T. Rowe Price. Fund performance is calculated using the official NAV with distributions reinvested, if any. The value of your investment will vary and is not guaranteed. It will be affected by changes in the exchange rate 

between the base currency of the fund and the currency in which you subscribed, if different. Sales charges, taxes and other locally applied costs have not been deducted and if applicable, they will reduce the performance figures. 

Please see Additional Disclosures for information about this Morningstar information.

As of 30 June 2026

Consistent approach and strong long-term performance

4-STAR
Overall Morningstar RatingTM

as of 30 June 2026#

BETTER RETURNS

12.33%
10-year returns 

annualized vs. 

benchmark of 11.77%^

LOWER VOLATILITY

17.00%
10-year annualized 

standard deviation vs. 

benchmark of 19.42%^

T. Rowe Price Funds SICAV—US 

Smaller Companies Equity Fund

2nd Quartile
performance for 10-years1
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Past performance is not a guarantee or a reliable indicator of future results.
The specific securities identified and described do not represent all of the securities purchased, sold, or recommended for the portfolio, and no assumptions should be made that the securities identified and discussed were or will be profitable. 

T. Rowe Price calculations using data from FactSet Research Systems Inc. All rights reserved.

Analysis represents the total performance of the portfolio as calculated by the FactSet attribution model and is inclusive of other assets. Non-equity positions are excluded from the structure shown. Returns will not match official T. Rowe Price 

performance because FactSet uses different exchange rate sources and does not capture intra-day trading. Performance for each security is obtained in the local currency and, if necessary, is converted to U.S. Dollars using an exchange rate 

determined by an independent third party. Figures are shown with gross dividends reinvested. Figures are shown gross of fees. Returns would be lower as a result of the deduction of such fees.

As of 30 June 2026

Sins of Omission — 10 largest detractors we did not own 

Market Cap

($B)

Bench. Average 

Weight

Bench. Ending 

Weight
Total Return

Bench. Contrib. 

to Return
Total Effect 

SNDK SanDisk Corporation 336.7 2.4% 0.0% 229% 3.0% -2.7%

FLEX Flex Ltd 59.4 0.5% 0.0% 124% 0.4% -0.4%

CRDO Credo Technology Group Holding Ltd. 50.7 0.4% 0.0% 154% 0.3% -0.3%

BE Bloom Energy Corporation Class A 86.1 0.7% 0.0% 86% 0.4% -0.3%

RVMD Revolution Medicines, Inc. 39.8 0.3% 0.0% 87% 0.2% -0.2%

STRL Sterling Infrastructure, Inc. 25.8 0.3% 0.3% 106% 0.2% -0.1%

MXL MaxLinear, Inc. 11.5 0.1% 0.1% 636% 0.1% -0.1%

SITM SiTime Corporation 19.7 0.2% 0.2% 116% 0.1% -0.1%

FIX Comfort Systems USA, Inc. 69.8 0.8% 0.0% 35% 0.2% -0.1%

TTMI TTM Technologies, Inc. 19.4 0.2% 0.3% 92% 0.1% -0.1%

Sum 5.9% 0.9% 5.2% -4.3%

Average 166%

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies Equity Fund vs Russell 2500 Index: 3-Month Total Effect
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Past performance is not a guarantee or a reliable indicator of future results.
The specific securities identified and described do not represent all of the securities purchased, sold, or recommended for the portfolio, and no assumptions should be made that the securities identified and discussed were or will be profitable. 

T. Rowe Price calculations using data from FactSet Research Systems Inc. All rights reserved.

Analysis represents the total performance of the portfolio as calculated by the FactSet attribution model and is inclusive of other assets. Non-equity positions are excluded from the structure shown. Returns will not match official T. Rowe Price 

performance because FactSet uses different exchange rate sources and does not capture intra-day trading. Performance for each security is obtained in the local currency and, if necessary, is converted to U.S. Dollars using an exchange rate 

determined by an independent third party. Figures are shown with gross dividends reinvested. Figures are shown gross of fees. Returns would be lower as a result of the deduction of such fees.

As of 30 June 2026

Sins of Commission — 10 largest detractors we did own 

Market Cap

($B)

Bench. Average 

Weight

Bench. Ending 

Weight
Total Return

Bench. Contrib. 

to Return
Total Effect 

PTC PTC Inc. 13.1 0.0% 0.0% -20% 0.0% -0.9%

SITE SiteOne Landscape Supply, Inc. 5.1 0.1% 0.1% -14% -0.0% -0.5%

PLNT Planet Fitness, Inc. Class A 4.1 0.1% 0.1% -30% -0.0% -0.5%

ATO Atmos Energy Corporation 28.8 0.0% 0.0% -6% 0.0% -0.4%

VNT Vontier Corp 4.1 0.1% 0.1% -18% -0.0% -0.4%

ELAN Elanco Animal Health, Inc. 12.3 0.1% 0.2% 3% 0.0% -0.3%

BJ BJ's Wholesale Club Holdings, Inc. 11.1 0.2% 0.1% -11% -0.0% -0.3%

CRC California Resources Corp 4.7 0.1% 0.1% -23% -0.0% -0.3%

WFRD Weatherford International plc 5.9 0.1% 0.1% -14% -0.0% -0.2%

SLB SLB Limited 69.5 0.0% 0.0% -9% 0.0% -0.2%

Sum 0.6% 0.6% -0.1% -4.0%

Average -14%

T. Rowe Price Funds SICAV—US Smaller Companies Equity Fund vs Russell 2500 Index: 3-Month Total Effect
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Additional Disclosures

T. Rowe Price uses the current MSCI/S&P Global Industry Classification Standard (GICS) for sector and industry reporting. Effective 17 March 2023, the GICS structure changed. Sector/industry diversification data prior 

to that date have not been restated. The Global Industry Classification Standard ("GICS") was developed by and is the exclusive property and a service mark of Morgan Stanley Capital International Inc, ("MSCI") and 

Standard & Poor's, a division of The McGraw-Hill Companies, Inc. ("S&P") and is licensed for use by T. Rowe Price. Neither MSCI, S&P nor any third party involved in making or compiling the GICS or any GICS 

classifications makes any express or implied warranties or representations with respect to such standard or classification (or the results to be obtained by the use thereof), and all such parties hereby expressly disclaim all 

warranties of originality, accuracy, completeness, merchantability and fitness for a particular purpose with respect to any or such standard or classification, Without limiting any or the foregoing, in no event shall MSCI, 

S&P, any of their affiliates or any third party involved in making or compiling the GICS or any GICS classifications have any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including 

lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

Source for Russell Index Data: London Stock Exchange Group plc and its group undertakings (collectively, the “LSE Group”). © LSE Group 2025. FTSE Russell is a trading name of certain of the LSE Group companies. 

All rights in the FTSE Russell indexes or data vest in the relevant LSE Group company which owns the index or the data. Neither LSE Group nor its licensors accept any liability for any errors or omissions in the indexes 

or data and no party may rely on any indexes or data contained in this communication. No further distribution of data from the LSE Group is permitted without the relevant LSE Group company’s express written consent. 

The LSE Group does not promote, sponsor or endorse the content of this communication.

The S&P 500 Index is a product of S&P Dow Jones Indices LLC, a division of S&P Global, or its affiliates (“SPDJI”), and has been licensed for use by T. Rowe Price. Standard & Poor’s®️ and S&P®️ are registered 

trademarks of Standard & Poor’s Financial Services LLC, a division of S&P Global (“S&P”); Dow Jones®️ is a registered trademark of Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). This product is not sponsored, 

endorsed, sold or promoted by SPDJI, Dow Jones, S&P, their respective affiliates, and none of such parties make any representation regarding the advisability of investing in such product(s) nor do they have any liability 

for any errors, omissions, or interruptions of the S&P 500 Index.

CFA and Chartered Financial Analyst are registered trademarks owned by CFA Institute.

©2026 Morningstar, Inc. All rights reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Morningstar and/or its content providers; (2) may not be copied or distributed; and (3) is not warranted to be accurate, 

complete, or timely. Neither Morningstar nor its content providers are responsible for any damages or losses arising from any use of this information. Past performance is no guarantee of future results.
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Important Information

The Funds are sub-funds of the T. Rowe Price Funds SICAV, a Luxembourg investment company with variable capital which is registered with Commission de Surveillance du Secteur Financier and which qualifies as an 

undertaking for collective investment in transferable securities (“UCITS”). Full details of the objectives, investment policies, risks and sustainability information are located in the prospectus which is available with the key 

investor information documents (KIID) and/or key information document (KID) in English and in an official language of the jurisdictions in which the Funds are registered for public sale, together with the articles of 

incorporation and the annual and semi-annual reports (together “Fund Documents”). Any decision to invest should be made on the basis of the Fund Documents which are available free of charge from the local 

representative, local information/paying agent or from authorised distributors. They can also be found along with a summary of investor rights in English at www.funds.troweprice.com . The Management Company 

reserves the right to terminate marketing arrangements. For UK investors: T. Rowe Price Funds SICAV is not authorised in the United Kingdom but overseas. The UK Financial Ombudsman Service is unlikely to 

consider complaints related to the scheme, its operator or its depositary. Any claims for losses relating to the operator and the depositary of the scheme are unlikely to be covered by the UK Financial Services 

Compensation Scheme. The funds are not subject to the UK Sustainability Disclosure Requirements (SDR).
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Navigation durch den 
KI-Zyklus in einer Welt 
tiefgreifender Veränderungen

September 2026

Farhan Bhatti

Relationship Manager Deutschland & Österreich

DIESE MARKETING-MITTEILUNG RICHTET SICH AUSSCHLIESSLICH AN 

PROFESSEIONELLE ANLEGER. NICHT ZUR WEITERGABE.
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Global Focused Growth 
Equity Fund

T. Rowe Price Funds SICAV
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T. Rowe Price Funds SICAV—Global Focused Growth Equity Fund 

Anlageziel und Risiken

Anlageziel

Langfristige Steigerung des Werts der 

Fondsanteile durch Wertzuwächse der Anlagen.

Investmentprozess

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert 

hauptsächlich in ein diversifiziertes Portfolio aus 

Aktien von Unternehmen, die das Potenzial für 

ein überdurchschnittliches und nachhaltiges 

Gewinnwachstum aufweisen. Die Unternehmen 

können weltweit ansässig sein, einschließlich in 

Schwellenländern.

Obwohl nachhaltige Anlagen kein Anlageziel des 

Fonds darstellen, werden ökologische und/oder 

soziale Merkmale dadurch gefördert, dass sich 

der Fonds verpflichtet, mindestens 10 % des 

Portfoliowerts in nachhaltige Investitionen im 

Sinne der SFDR zu investieren. Zusätzlich zu den 

geförderten ökologischen und/oder sozialen 

Merkmalen wendet der Fonds auch den 

firmeneigenen Responsible Screen des 

Investmentmanagers an (T. Rowe Price 

Responsible Exclusion List).

Der Fonds kann Derivate zur Absicherung und 

zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen. 

Vollständige Angaben zum Anlageziel und zur 

Anlagepolitik sind dem Verkaufsprospekt zu 

entnehmen.

Der Fondsmanager ist nicht an die Benchmark 

des Fonds gebunden.

Risiken – die folgenden Risiken sind für den Fonds von wesentlicher Bedeutung (weitere Einzelheiten sind dem 

Verkaufsprospekt zu entnehmen):

▪ Währung – Wechselkursschwankungen können Anlagegewinne verringern oder Anlageverluste erhöhen.

▪ Schwellenländer – Schwellenländer sind weniger etabliert als entwickelte Märkte und bergen daher höhere Risiken.

▪ Aktien – Aktien können aus verschiedenen Gründen schnell an Wert verlieren und auf unbestimmte Zeit auf einem niedrigen Kursniveau verbleiben.

▪ Geografische Konzentration – Das Risiko einer geografischen Konzentration kann dazu führen, dass die Wertentwicklung stärker von sozialen, politischen, 

wirtschaftlichen, ökologischen oder marktbezogenen Bedingungen in den Ländern oder Regionen beeinflusst wird, auf die sich die Anlagen des Fonds 

konzentrieren.

▪ Wertpapierliquidität – Jedes Wertpapier kann schwer zu bewerten oder zum gewünschten Zeitpunkt und Preis schwer zu verkaufen sein.

▪ Small und Mid Caps – Die Aktienkurse kleiner und mittelgroßer Unternehmen können stärkeren Schwankungen unterliegen als die Aktienkurse größerer 

Unternehmen.

▪ Anlagestil – Das Anlagestilrisiko kann die Wertentwicklung beeinflussen, da unterschiedliche Anlagestile je nach Marktbedingungen und Anlegerstimmung 

unterschiedlich stark gefragt sein können.

▪ Produkt mit Nachhaltigkeitsausrichtung – Fonds mit einem nachhaltigen Anlageziel oder Fonds, die ökologische und/oder soziale Merkmale fördern, unterliegen 

im Vergleich zu konventionellen Anlageprodukten besonderen Risiken und Erwägungen. Diese Fonds können sich hinsichtlich ihrer Wertentwicklung von Fonds 

ohne entsprechende Ziele oder Merkmale unterscheiden.

Allgemeine Fondsrisiken

▪ Interessenkonflikte – Die Verpflichtungen des Investmentmanagers gegenüber einem Fonds können potenziell mit seinen Verpflichtungen gegenüber anderen von 

ihm verwalteten Anlageportfolios in Konflikt stehen.

▪ Gegenpartei – Ein Gegenparteirisiko kann eintreten, wenn ein Unternehmen, mit dem der Fonds Geschäfte tätigt, nicht bereit oder nicht in der Lage ist, seinen 

Verpflichtungen gegenüber dem Fonds nachzukommen.

▪ Verwahrung – Falls die Verwahrstelle und/oder Depotbank insolvent wird oder anderweitig ausfällt, besteht das Risiko eines Verlusts oder einer verzögerten 

Rückgabe bestimmter Vermögenswerte des Fonds.

▪ Cybersicherheit – Der Fonds kann operationellen Risiken und Informationssicherheitsrisiken ausgesetzt sein, die aus Verletzungen der Cybersicherheit der 

digitalen Informationssysteme des Fonds oder seiner externen Dienstleister resultieren.

▪ Investmentfonds – Anlagen in Fonds sind mit bestimmten Risiken verbunden, denen ein Anleger bei einer direkten Anlage an den Märkten nicht ausgesetzt wäre.

▪ Inflation – Inflation kann den realen Wert des Fonds und seiner Anlagen mindern.

▪ Markt – Das Marktrisiko kann dazu führen, dass der Fonds aufgrund unerwarteter Veränderungen einer Vielzahl von Faktoren Verluste erleidet.

▪ Marktliquidität – Unter extremen Marktbedingungen kann es schwierig sein, die Wertpapiere des Fonds zu verkaufen, und eine kurzfristige Rücknahme von 

Anteilen ist möglicherweise nicht möglich.

▪ Operationelles Risiko – Operationelle Risiken können infolge von Vorfällen im Zusammenhang mit Personen, Systemen und/oder Prozessen zu Verlusten führen.

▪ Nachhaltigkeit – Ein Ereignis oder eine Bedingung aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensführung, das bzw. die bei Eintritt tatsächlich oder 

potenziell erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage und die Wertentwicklung des Fonds haben könnte.
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Global Focused Growth Equity Fund

Globale 

Reichweite und 

lokale Perspektive

Ein 360-Grad-Blick auf 

Anlagechancen zur 

Diversifizierung der Anlagen 

und Verringerung von 

Konzentrationsrisiken.

▪ MSCI AC World Index 

Net als Benchmark¹

▪ Gesamtzahl der 

Positionen: 60–80 Titel

▪ Anlageuniversum von 

4.000 Aktien aus 

Industrie- und 

Schwellenländern

▪ Diversifiziert über 

Marktkapitalisierungen, 

Sektoren und Regionen

▪ Erwarteter 

Portfolioumschlag: 

12–24 Monate

Ein aktiv verwaltetes High-Conviction-Portfolio mit 

Fokus auf Unternehmen auf der „richtigen Seite des 

Wandels“

Aktives, 

diversifiziertes 

Portfolio

Stetige Renditen durch ein 

ausgewogenes Portfolio aus 

60–80 hochwertigen 

Wachstumsaktien

Wiederholbarer 

Investmentprozess

Disziplinierte Titelauswahl mit 

Fokus auf Unternehmen mit 

steigenden wirtschaftlichen 

Renditen

Global Focused Growth Equity Fund

¹ Primäre Benchmark. Der Fonds verfügt außerdem über eine sekundäre Benchmark: den MSCI AC World Growth Index Net. Der Fondsmanager ist weder an die primäre noch an die sekundäre Benchmark des Fonds gebunden. Diese dienen 

ausschließlich zu Zwecken des Performancevergleichs.
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Zeiträume bis zum 30. Juni 2026 

Die Angaben erfolgen in US-Dollar.

Performance

T. Rowe Price Funds SICAV―Global Focused Growth Equity Fund

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und kein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.

† Quelle für die Wertentwicklung: T. Rowe Price. Die Wertentwicklung des Fonds wird auf Basis des offiziellen Nettoinventarwerts berechnet, wobei etwaige Dividenden reinvestiert werden.

†† Quelle für die Wertentwicklung: T. Rowe Price. Die dargestellte Wertentwicklung dient ausschließlich zu Illustrationszwecken und wird auf Basis der Schlusskurse bei Marktschluss berechnet, wobei etwaige Dividenden reinvestiert werden.

Die dargestellte Wertentwicklung kann aufgrund zeitlicher Unterschiede zwischen den beiden Bewertungszeitpunkten von der auf Basis des offiziellen Nettoinventarwerts berechneten Wertentwicklung abweichen.

Der Wert der Anlage kann schwanken und ist nicht garantiert. Er wird durch Veränderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswährung des Fonds und der Zeichnungswährung beeinflusst, sofern diese voneinander abweichen.

Ausgabeaufschläge (bis zu maximal 5 % für die Anteilklasse A), Steuern und sonstige lokal anfallende Kosten wurden nicht abgezogen und werden, sofern anwendbar, die Wertentwicklungszahlen reduzieren.

Wenn die Basiswährung des Fonds von der Währung der Anteilklasse abweicht, können Wechselkursbewegungen die Renditen beeinflussen.

‡ Der 30. September 2012 ist das Datum, an dem der Portfoliomanager die Hauptverantwortung für die Verwaltung des Fonds übernommen hat.

∆ Die dargestellten Indexrenditen verstehen sich unter Wiederanlage der Dividenden nach Abzug von Quellensteuern.

* Die Zeile „Mehrwert“ entspricht der Differenz zwischen dem T. Rowe Price Funds SICAV – Global Focused Growth Equity Fund – Klasse I (USD) (Stepped-Out) (nach Gebühren) und der in der vorherigen Zeile aufgeführten Benchmark.

Der Fondsmanager ist nicht an die Benchmark des Fonds gebunden; diese dient ausschließlich zu Zwecken des Performancevergleichs.

Ŧ Die Ergebnisse der Performance-Attribution können aufgrund zeitlicher Unterschiede zwischen dem Bewertungszeitpunkt des Fonds (16:00 Uhr MEZ) und den für die Berechnung der Benchmark- und Attributionsdaten verwendeten Schlusskursen von der transaktionsbasierten 

NAV-Performance des Fonds abweichen.

Ɏ Weitere rechtliche Hinweise und Haftungsausschlüsse finden Sie auf der Seite „Zusätzliche Angaben“.

Annualisiert

3 Monate

Seit 

Jahres-

beginn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Seit Manager-

übernahme

30 Sep 2012‡ 15 Jahre 20 Jahre

T. Rowe Price Funds SICAV—Global Focused Growth 

Equity Fund - Klasse I (USD) (nach Gebühren)†Ŧ 26,14% 20,25% 34,18% 22,83% 9,23% 16,85% 15,41% 13,84% 10,60%

T. Rowe Price Funds SICAV—Global Focused Growth 

Equity Fund - Klasse I (USD) (Stepped-Out) (nach 

Gebühren)††

25,72 21,00 34,12 22,86 9,28 16,77 15,43 13,82 10,60

MSCI All Country World Index Net∆Ɏ 14,93 11,25 23,67 19,70 10,98 12,78 11,25 10,26 8,44

Mehrwert (nach Gebühren)* 10,79 9,75 10,45 3,16 -1,70 3,99 4,18 3,56 2,16

MSCI All Country World Index Growth Net∆Ɏ 19,78 10,59 23,94 21,73 11,18 15,10 13,23 12,17 10,12

Mehrwert(nach Gebühren)* 5,94 10,41 10,18 1,13 -1,90 1,67 2,20 1,65 0,48
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Zeiträume bis zum 30. Juni 2026 

Die Angaben erfolgen in US-Dollar.

Performance

T. Rowe Price Funds SICAV―Global Focused Growth Equity Fund

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und kein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.

† Quelle für die Wertentwicklung: T. Rowe Price. Die Wertentwicklung des Fonds wird auf Basis des offiziellen Nettoinventarwerts berechnet, wobei etwaige Dividenden reinvestiert werden.

†† Quelle für die Wertentwicklung: T. Rowe Price. Die dargestellte Wertentwicklung dient ausschließlich zu Illustrationszwecken und wird auf Basis der Schlusskurse bei Marktschluss berechnet, wobei etwaige Dividenden reinvestiert werden.

Die dargestellte Wertentwicklung kann aufgrund zeitlicher Unterschiede zwischen den beiden Bewertungszeitpunkten von der auf Basis des offiziellen Nettoinventarwerts berechneten Wertentwicklung abweichen.

Der Wert der Anlage kann schwanken und ist nicht garantiert. Er wird durch Veränderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswährung des Fonds und der Zeichnungswährung beeinflusst, sofern diese voneinander abweichen.

Ausgabeaufschläge (bis zu maximal 5 % für die Anteilklasse A), Steuern und sonstige lokal anfallende Kosten wurden nicht abgezogen und werden, sofern anwendbar, die Wertentwicklungszahlen reduzieren.

Wenn die Basiswährung des Fonds von der Währung der Anteilklasse abweicht, können Wechselkursbewegungen die Renditen beeinflussen.

∆ Die dargestellten Indexrenditen verstehen sich unter Wiederanlage der Dividenden nach Abzug von Quellensteuern.

* Die Zeile „Mehrwert“ entspricht der Differenz zwischen dem T. Rowe Price Funds SICAV – Global Focused Growth Equity Fund – Klasse I (USD) (Stepped-Out) (nach Gebühren) und der in der vorherigen Zeile aufgeführten Benchmark.

Der Fondsmanager ist nicht an die Benchmark des Fonds gebunden; diese dient ausschließlich zu Zwecken des Performancevergleichs.

Ŧ Die Ergebnisse der Performance-Attribution können aufgrund zeitlicher Unterschiede zwischen dem Bewertungszeitpunkt des Fonds (16:00 Uhr MEZ) und den für die Berechnung der Benchmark- und Attributionsdaten verwendeten 

Schlusskursen von der transaktionsbasierten NAV-Performance des Fonds abweichen.

Ɏ Weitere rechtliche Hinweise und Haftungsausschlüsse finden Sie auf der Seite „Zusätzliche Angaben“.

Calendar Years 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

T. Rowe Price Funds SICAV—Global Focused Growth Equity 

Fund - Klasse I (USD) (nach Gebühren)†Ŧ 5,92% 32,98% -5,31% 34,31% 51,20% 9,66% -28,97% 26,65% 17,80% 21,60%

T. Rowe Price Funds SICAV—Global Focused Growth Equity 

Fund - Klasse I (USD) (Stepped-Out) (nach Gebühren)†† 6,05 32,59 -4,88 34,33 51,88 8,73 -28,51 25,68 17,79 21,68

MSCI All Country World Index Net∆Ɏ 7,86 23,97 -9,41 26,60 16,25 18,54 -18,36 22,20 17,49 22,34

Mehrwert (nach Gebühren)* -1,81 8,62 4,53 7,73 35,63 -9,81 -10,15 3,48 0,30 -0,66

MSCI All Country World Index Growth Net∆Ɏ 3,27 30,00 -8,13 32,72 33,60 17,10 -28,61 33,22 24,23 22,44

Mehrwert (nach Gebühren)* 2,78 2,59 3,25 1,61 18,28 -8,37 0,10 -7,54 -6,44 -0,76
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Die drei zentralen Fragen für Global Focused Growth

Wer verdient von hier aus tatsächlich das Geld?

Wie schützen wir das, was wir verdient haben? 

Was hat uns der Ausverkauf im Juli gezeigt?

1

2

3



43T.  ROW E  P RICE

Quelle: Unternehmensberichte zum 31. Dezember 2025. Finanzdaten- und Analyseanbieter FactSet. Copyright 2026 FactSet. Alle Rechte vorbehalten.

Die genannten und beschriebenen Einzeltitel dienen ausschließlich zu Informationszwecken und stellen keine Empfehlungen dar.

Stand: 31. Dezember 2025

KI ist nicht Software. KI ist Token-Produktion.

Ein Token ist eine Einheit von Intelligenz. Die Produktion von Intelligenz ist industriell, zyklisch, kapitalintensiv und von Engpässen geprägt.

▪ Einmal entwickeln, eine Milliarde 

Mal vertreiben

▪ Nahezu keine Grenzkosten

▪ Kapitalarm; Bruttomargen von 

> 80 %

▪ „Winner-takes-most“-Plattformen

KI Token 

Software

▪ Output wird produziert: GPUs, 

CPUs, Speicher, Netzwerke und 

Energie

▪ Skalierungsgesetze

▪ Physische Engpässe

▪ Niemand kann es sich leisten, 

nicht weiter zu investieren
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Wir haben ein beispielloses Konzentrationsniveau erreicht

KI und KI-Capex setzen die Hyperscaler unter Druck, während 

ein zunehmender Anteil an die physischen Enabler fließt

Hyperscaler

Physische Enabler
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Hyperscalers

Semiconductor companies

Free Cash Flow verlagert sich1

Stand: 21. Juli 2026

Quelle: Bloomberg Finance L.P., Analyse von T. Rowe Price.

¹ Hyperscaler = Amazon, Alphabet, Meta, Microsoft, Oracle. Halbleiterunternehmen = Nvidia, Micron, Broadcom, Applied Materials, SK Hynix, Samsung.

Die genannten und beschriebenen Einzeltitel dienen ausschließlich zu Informationszwecken und stellen keine Empfehlungen dar.
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*MLCC = Mehrschicht-Keramikkondensatoren. 

Die genannten und beschriebenen Einzeltitel stellen nicht sämtliche für das Portfolio gekauften, verkauften oder empfohlenen Wertpapiere dar. Es sollte nicht davon ausgegangen werden, dass die genannten und erörterten Wertpapiere profitabel 

waren oder sein werden.

Die dargestellten Marken sind Eigentum ihrer jeweiligen Inhaber. T. Rowe Price wird von den jeweiligen Markeninhabern weder unterstützt noch gesponsert oder anderweitig autorisiert und steht mit diesen in keiner Verbindung.

Stand: 30. Juni 2026

Unsere „Picks-and-Shovels-Investments“: die gesamte 
Wertschöpfungskette in Themenkörben

KI-Engpässe verlagern sich über den Kernbereich hinaus
Rechenleistung und Speicher bleiben zentral; neue Engpässe entstehen bei Optik, Komponenten und Energieversorgung.

Kernbereich

GPUs & CPUs

Kernbereich

Speicher

Neue Engpässe

Glasfaseroptik

Neue Engpässe

Packaging & PCB

Neue Engpässe

MLCCs* & Komponenten

Physische Enabler

Strom & Gasmotoren

Physische Enabler

Elektro- und Industrieunternehmen Halbleiterausrüstung

T. Rowe Price Funds SICAV―Global Focused Growth Equity Fund

Physische Enabler
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Quelle: Finanzdaten- und Analyseanbieter FactSet. Copyright 2026 FactSet. Alle Rechte vorbehalten. SOX = Philadelphia Semiconductor Index 

Die genannten und beschriebenen Einzeltitel dienen ausschließlich zu Informationszwecken und stellen keine Empfehlungen dar.

Stand: 6. August 2026

Was ist im Juli passiert? 1998, nicht 2000

1998 2026

Geopolitischer 

Schock
Asien Finanzkrise Iran Konflikt

Zusammenbruch 

gehebelter 

Positionen

Long-Term Capital 

Management

Situational 

Awareness

SOX-Kursrückgang -42,4% -28,6%

Umsatz der 

Halbleiterindustrie
-8,4% +64%

Nach der Korrektur

17x SOX P/E FY2 15x P/E FY2 Global 

Tech 

17x P/E FY2 Nvidia 3,4x P/E FY2 

Samsung Electronics
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Quelle: Finanzdaten- und Analyseanbieter FactSet, Copyright 2026 FactSet. Alle Rechte vorbehalten.

Aufgrund von Rundungen können sich Abweichungen bei den Summen ergeben.

Die genannten und beschriebenen Einzeltitel stellen nicht sämtliche für das Portfolio gekauften, verkauften oder empfohlenen Wertpapiere dar. Es sollte nicht davon ausgegangen werden, dass die genannten und erörterten Wertpapiere profitabel waren oder sein werden.

T. Rowe Price verwendet für die Berichterstattung nach Sektoren und Branchen den aktuellen Global Industry Classification Standard (GICS) von MSCI/S&P. T. Rowe Price wird alle Aktualisierungen des GICS bei der zukünftigen Berichterstattung berücksichtigen.

Weitere rechtliche Hinweise und Haftungsausschlüsse finden Sie auf der Seite „Zusätzliche Angaben“.

Stand: 30. Juni 2026

Wie das Portfolio aufgebaut ist: die Barbell-Strategie
As of 30 June 2026T. Rowe Price Funds SICAV – Global Focused Growth Equity Fund vs. MSCI All Country World Index

Sektorgewichtungen

-10 -5 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

Informationstechnologie

Industrie & Unternehmensdienstleistungen

Energie

Gesundheitswesen

Versorger

Grundstoffe

Immobilien

Nicht-Basiskonsumgüter

Basiskonsumgüter

Kommunikationsdienste

Finanzwesen

Prozent

T. Rowe Price Funds SICAV - Global Focused Growth Equity Fund

MSCI All Country World Index

Über-/Untergewichtung

% des 

Fonds % des Index Differenz

Howmet Aerospace 2,5% 0,1% 2,4%

Linde PLC 2,3 0,2 2,1

Unilever 2,1 0,1 2,0 

Southern Company 2,0 0,1 1,9 

UnitedHealth Group 2,2 0,4 1,8 

ASML Holding 2,5 0,8 1,7 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 3,4 1,8 1,6 

Stryker 1,6 0,1 1,5 

Delta Electronics 1,5 0,1 1,4 

Tokyo Electron 1,6 0,2 1,4 

Die 10 größten übergewichteten Portfoliopositionen
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Anhang
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As of 6 August 2026

The earnings season that proved the return 
on investment…

In the latest earnings season, we got what investors wanted; accelerating 

revenue, operating margin expansion and a path to payback on AI CAPEX

+37%

AWS revenue 

growth 

(Q2 ‘26)

+82%

Google Cloud 

revenue growth 

(Q2 ‘26)

+43%

Azure revenue 

growth 

(Q2 ‘26)

>50%

Operating margins 

at AWS and 

Google Cloud 

(Q2 ‘26)

>30%

ROIC on AI 

infrastructure, per 

Microsoft CEO

3 yrs

Amazon CEO on 

AI server and 

Infrastructure

Paying higher prices 

for components can 

itself be a competitive 

advantage – if others 

cannot access the 

same supply” 

Hyperscaler CEO 

Source: Company reports and management commentary.

The specific securities identified and described are for informational purposes only and do not represent recommendations.
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AI= Artificial intelligence.

Source: Company reports. Ramp AI index. T. Rowe Price.

The trademarks shown are the property of their respective owners. T. Rowe Price is not endorsed, sponsored, or otherwise authorized by or affiliated with any of the trademark owners represented by these trademarks.

The specific securities identified and described are for informational purposes only and do not represent recommendations.

As of 31 July 2026

As has AI monetization: revenues are rising 

0

10

20

30

40

50

60

70

Aug-23 Dec-23 Apr-24 Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25 Apr-26

B
ill

io
n
 $

(U
S

D
)

Anthropic vs OpenAI: 
Annualized Recurring Revenue

OpenAI

Anthropic

0

10

20

30

40

50

60

Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25 Aug-25 Feb-26

%

AI Model Adoption Rate: 
Share of US businesses with paid subscriptions

OpenAI

Total

Google

Anthropic

DeepSeek

xAI



51T.  ROW E  P RICE

The trademarks shown are the property of their respective owners. T. Rowe Price is not endorsed, sponsored, or otherwise authorized by or affiliated with any of the trademark owners represented by these trademarks.

The specific securities identified and described do not represent all of the securities purchased, sold, or recommended for the portfolio, and no assumptions should be made that the securities identified and discussed were or will be profitable.

Q1 2017 to Q4 2026 (Q4 2025 to Q4 2027 are estimates)

Views on the Magnificent Seven

Overweight

Underweight

Portfolio 

Weight

ACWI 

Weight

Active 

Weight

5.7 4.5 1.2

1.7 2.3 -0.6

0.6 1.2 -0.6

3.0 3.7 -0.7

0.0 1.2 -1.2

2.8 4.2 -1.4

1.1 2.6 -1.5

T. Rowe Price Funds SICAV – Global Focused Growth Equity 

Fund vs. MSCI All Country World Index
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Hyperscaler* Capex and Free Cash Flow, Rolling 4-quarter total

As of 30 June 2026
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GPU = Graphics Processing Unit and TPJ = Tensor Processing Unit.

*  Bottleneck = GPU, CPU, Memory, Optical.

For illustrative purposes only.

As of 31 December 2025

A checklist for when the AI music stops

The equilibrium is sustained by four conditions. The cycle ends when one or more fail:

Condition Cycle continues if… Cycle ends if…

1 Nash Equilibrium No player defects from investment race Major player ends or capital constraints bind

2 Scaling Laws More compute = better models Diminishing returns or algorithmic efficiency

3 Supply Inelasticity Constraints persist (power, chips, permits) Supply catches up, prices collapse

4 Capital Access Cheap debt, strong cash flow Rate increases, FCF deceleration

Key Monitoring 

Variables
Hyperscaler capex guidance AI Bottleneck* lead times Model benchmarks Cloud AI revenue
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The specific securities identified and described do not represent all of the securities purchased, sold, or recommended for the portfolio, and no assumptions should be made that the securities identified and discussed were or will be profitable.

The trademarks shown are the property of their respective owners. T. Rowe Price is not endorsed, sponsored, or otherwise authorized by or affiliated with any of the trademark owners represented by these trademarks.

As of 30 June 2026

Carefully contrarian: Where the ‘AI loser’ label is wrong

Key Questions for the ‘Disrupted’

▪ How severe is the disruption?

▪ How does the relative growth compare?

▪ Is the recovery plausible?

▪ Does the valuation already discount the risk?

▪ Is it still a good business, in a good sector?

Snowflake
Agents make proprietary enterprise more 

valuable, not less

DoorDash, Shopify & Sea
Real-world logistics agents can’t 

commoditise

The Discipline
A de-rated stock from 65x to 20x doesn’t 

make it cheap – if returns are still 

decelerating. 
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ⱡ Figures shown as percent of equities.
1The manager is not constrained by the fund's benchmark, which is used for performance comparison purposes only. 

Please see the Additional Disclosures page for additional legal notices and disclaimers.

As of 30 June 2026

Sector and region positioning

Relative sector weights (%) ⱡ Relative region weights (%) ⱡ

T. Rowe Price Funds SICAV―Global Focused Growth Equity Fund

MSCI All Country World IndexɎ

Over/Underweighting

-20 -10 0 10 20 30 40 50 60

Info Tech

Indust & Bus Svcs

Energy

Health Care

Utilities

Materials

Real Estate

Consum Disc

Consum Stpls

Comm Svcs

Financials

-10 0 10 20 30 40 50 60 70 80

Developed Europe

Japan

Emerging Markets

Dev. Asia Pacific ex Japan

North America

T. Rowe Price Funds SICAV – Global Focused Growth Equity Fund vs. MSCI All Country World Index Net1
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Utilities Defensive Growth

The specific securities identified and described do not represent all of the securities purchased, sold, or recommended for the portfolio, and no assumptions should be made that the securities identified and discussed were or will be profitable.

The trademarks shown are the property of their respective owners. T. Rowe Price is not endorsed, sponsored, or otherwise authorized by or affiliated with any of the trademark owners represented by these trademarks.

As of 30 June 2026

Balance the AI Offense with Independent Return Drivers
T. Rowe Price Funds SICAV―Global Focused Growth Equity Fund

Diversifiers are not generic defensiveness; each position needs its own bottom-up return driver.

Health Care
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Aerospace Banks

The specific securities identified and described do not represent all of the securities purchased, sold, or recommended for the portfolio, and no assumptions should be made that the securities identified and discussed were or will be profitable.

The trademarks shown are the property of their respective owners. T. Rowe Price is not endorsed, sponsored, or otherwise authorized by or affiliated with any of the trademark owners represented by these trademarks.

As of 30 June 2026

Balance the AI Offense with Independent Return Drivers
T. Rowe Price Funds SICAV―Global Focused Growth Equity Fund

Diversifiers are not generic defensiveness; each position needs its own bottom-up return driver.

Energy
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The specific securities identified and described do not represent all of the securities purchased, sold, or recommended for the portfolio, and no assumptions should be made that the securities identified and discussed were or will be profitable.
1 Please see the Additional Disclosures page for additional legal notices and disclaimers. 

As of 30 June 2026 

10 Largest Overweights and Underweights

% of Fund % of Index Difference

Howmet Aerospace 2.5% 0.1% 2.4%

Linde PLC 2.3 0.2 2.1

Unilever 2.1 0.1 2.0 

Southern Company 2.0 0.1 1.9 

UnitedHealth Group 2.2 0.4 1.8 

ASML Holding 2.5 0.8 1.7 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 3.4 1.8 1.6 

Stryker 1.6 0.1 1.5 

Delta Electronics 1.5 0.1 1.4 

Tokyo Electron 1.6 0.2 1.4 

% of Fund % of Index Difference

Microsoft 1.1% 2.6% -1.5%

Apple 2.8 4.2 -1.3

Tesla 0.0 1.2 -1.2 

JPMorgan Chase 0.0 0.9 -0.9 

Berkshire Hathaway CL A 0.0 0.7 -0.7 

Alphabet 3.0 3.7 -0.7 

Meta Platforms 0.6 1.2 -0.6 

Johnson & Johnson 0.0 0.6 -0.6 

Amazon.com 1.7 2.3 -0.6 

Visa 0.0 0.6 -0.6 

T. Rowe Price Funds SICAV – Global Focused Growth Equity Fund vs. MSCI All Country World Index Net1

10 Largest Overweights 10 Largest Underweights
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Periods Ended 30 June 2026 

Figures are shown in Euros

Performance (EUR)

T. Rowe Price Funds SICAV―Global Focused Growth Equity Fund

Past performance is not a guarantee or a reliable indicator of future results.
† Source for performance: T. Rowe Price. Fund performance is calculated using the official net asset value with dividends reinvested, if any.

†† Source for performance: T. Rowe Price. The performance shown is for illustrative purposes only and is calculated using close-of-market prices with dividends reinvested, if any. 

The performance shown may differ from the performance calculated using the official net asset value due to timing differences between the two valuation points.

The value of the investment will vary and is not guaranteed. It will be affected by changes in the exchange rate between the base currency of the fund and the subscription currency, if different. 

Sales charges (up to a maximum of 5% for the A Class), taxes, and other locally applied costs have not been deducted, and, if applicable, they will reduce the performance figures.

Where the base currency of the fund differs from the share class currency, exchange rate movements may affect returns.

∆ Index returns shown with reinvestment of dividends after the deduction of withholding taxes.

Index returns are calculated in US Dollars and converted to GBP using an exchange rate determined by an independent third party.

* The Value Added row is shown as T. Rowe Price Funds SICAV—Global Focused Growth Equity Fund - Class Q (EUR) (Stepped-Out) (Net of Fees) minus the benchmark in the previous row.

The manager is not constrained by the fund's benchmark, which is used for performance comparison purposes only. 

Ŧ Attribution results may differ from transactional NAV fund performance due to timing differences between the fund valuation point (16:00 CET) and the market close prices used to generate benchmark and attribution data.

Ɏ Please see the Additional Disclosures page for additional legal notices and disclaimers.

Annualised

Three

Months 

Year-to-

Date 

One

Year 

Three

Years 

Five

Years 

Ten

Years 

Fifteen

Years 

Since 

Inception

(28 Oct 2014)

T. Rowe Price Funds SICAV—Global Focused Growth 

Equity Fund - Class Q (EUR) (Net of Fees)†Ŧ 27.62% 23.72% 37.92% 21.01% 10.05% 16.47% 15.95% 27.62%

T. Rowe Price Funds SICAV—Global Focused Growth 

Equity Fund - Class Q (EUR) (Stepped-Out) (Net of Fees)†† 26.7 24.29 37.69 20.88 10.01 16.35 15.94 26.70

MSCI All Country World Index Net∆Ɏ 15.82 14.28 26.98 17.85 11.80 12.46 11.90 15.82

Value Added (Net of Fees)* 10.88 10.01 10.71 3.03 -1.79 3.89 4.04 10.88

MSCI All Country World Index Growth Net∆Ɏ 20.71 13.60 27.25 19.84 11.99 14.77 14.25 20.71

Value Added (Net of Fees)* 5.99 10.69 10.44 1.04 -1.98 1.58 1.69 5.99
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Periods Ended 30 June 2026 

Figures are shown in Euros

Performance (EUR)

T. Rowe Price Funds SICAV―Global Focused Growth Equity Fund

Past performance is not a guarantee or a reliable indicator of future results.
† Source for performance: T. Rowe Price. Fund performance is calculated using the official net asset value with dividends reinvested, if any.

†† Source for performance: T. Rowe Price. The performance shown is for illustrative purposes only and is calculated using close-of-market prices with dividends reinvested, if any. 

The performance shown may differ from the performance calculated using the official net asset value due to timing differences between the two valuation points.

The value of the investment will vary and is not guaranteed. It will be affected by changes in the exchange rate between the base currency of the fund and the subscription currency, if different. 

Sales charges (up to a maximum of 5% for the A Class), taxes, and other locally applied costs have not been deducted, and, if applicable, they will reduce the performance figures.

Where the base currency of the fund differs from the share class currency, exchange rate movements may affect returns.

∆ Index returns shown with reinvestment of dividends after the deduction of withholding taxes.

Index returns are calculated in US Dollars and converted to EUR using an exchange rate determined by an independent third party.

* The Value Added row is shown as T. Rowe Price Funds SICAV—Global Focused Growth Equity Fund - Class Q (EUR) (Stepped-Out) (Net of Fees) minus the benchmark in the previous row.

The manager is not constrained by the fund's benchmark, which is used for performance comparison purposes only. 

Ŧ Attribution results may differ from transactional NAV fund performance due to timing differences between the fund valuation point (16:00 CET) and the market close prices used to generate benchmark and attribution data.

Ɏ Please see the Additional Disclosures page for additional legal notices and disclaimers.

Calendar Years 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

T. Rowe Price Funds SICAV—Global Focused Growth Equity 

Fund - Class Q (EUR) (Net of Fees)†Ŧ 9.15% 16.92% -0.79% 36.83% 38.20% 18.54% -24.69% 22.14% 25.59% 7.55%

T. Rowe Price Funds SICAV—Global Focused Growth Equity 

Fund - Class Q (EUR) (Stepped-Out) (Net of Fees)†† 9.15 16.35 -0.24 36.86 39.19 16.91 -23.87 21.31 25.51 7.23

MSCI All Country World Index Net∆Ɏ 11.09 8.89 -4.85 28.93 6.65 27.54 -13.01 18.06 25.34 7.86

Value Added (Net of Fees)* -1.94 7.46 4.61 7.93 32.54 -10.63 -10.86 3.25 0.17 -0.63

MSCI All Country World Index Growth Net∆Ɏ 6.36 14.19 -3.50 35.16 22.56 25.99 -23.93 28.71 32.52 7.96

Value Added (Net of Fees)* 2.79 2.16 3.26 1.70 16.63 -9.08 0.06 -7.40 -7.01 -0.73
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Additional Disclosures

©2026 Morningstar, Inc. All rights reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Morningstar and/or its content providers; (2) may not be copied or distributed; and (3) is not warranted to be accurate, 

complete, or timely. Neither Morningstar nor its content providers are responsible for any damages or losses arising from any use of this information. Past performance is no guarantee of future results.

Lipper: Copyright 2025 © Refinitiv. All rights reserved. Any copying, republication or redistribution of Lipper content is expressly prohibited without the prior written consent of Lipper. Lipper shall not be liable for any errors 

or delays in the content, or for any actions taken in reliance thereon.

T. Rowe Price uses the current MSCI/S&P Global Industry Classification Standard (GICS) for sector and industry reporting. Effective 17 March 2023, the GICS structure changed. Sector/industry diversification data prior 

to that date have not been restated. Historical attribution data has been restated. The Global Industry Classification Standard ("GICS") was developed by and is the exclusive property and a service mark of Morgan 

Stanley Capital International Inc, ("MSCI") and Standard & Poor's, a division of The McGraw-Hill Companies, Inc. ("S&P") and is licensed for use by T. Rowe Price. Neither MSCI, S&P nor any third party involved in 

making or compiling the GICS or any GICS classifications makes any express or implied warranties or representations with respect to such standard or classification (or the results to be obtained by the use thereof), and 

all such parties hereby expressly disclaim all warranties of originality, accuracy, completeness, merchantability and fitness for a particular purpose with respect to any or such standard or classification, Without limiting any 

or the foregoing, in no event shall MSCI, S&P, any of their affiliates or any third party involved in making or compiling the GICS or any GICS classifications have any liability for any direct, indirect, special, punitive, 

consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

Source for MSCI data: MSCI and its affiliates and third party sources and providers (collectively, “MSCI”) makes no express or implied warranties or representations and shall have no liability whatsoever with respect to 

any MSCI data contained herein. The MSCI data may not be further redistributed or used as a basis for other indices or any securities or financial products. This report is not approved, reviewed, or produced by 

MSCI. Historical MSCI data and analysis should not be taken as an indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. None of the MSCI data is intended to constitute investment advice or 

a recommendation to make (or refrain from making) any kind of investment decision and may not be relied on as such.

S&P Indices are products of S&P Dow Jones Indices LLC, a division of S&P Global, or its affiliates (“SPDJI”), and have been l icensed for use by T. Rowe Price. Standard & Poor’s®️ and S&P®️ are registered trademarks 

of Standard & Poor’s Financial Services LLC, a division of S&P Global (“S&P”); Dow Jones®️ is a registered trademark of Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”) and these trademarks have been licensed for 

use by SPDJI and sublicensed for certain purposes by T. Rowe Price. This product is not sponsored, endorsed, sold or promoted by SPDJI, Dow Jones, S&P, their respective affiliates, and none of such parties make any 

representation regarding the advisability of investing in such product(s) nor do they have any liability for any errors, omissions, or interruptions of the S&P Indices.

“Bloomberg®” and the Bloomberg Indices are service marks of Bloomberg Finance L.P. and its affiliates, including Bloomberg Index Services Limited (“BISL”), the administrator of the index (collectively, “Bloomberg”) and 

have been licensed for use for certain purposes by T. Rowe Price. Bloomberg is not affiliated with T. Rowe Price, and Bloomberg does not approve, endorse, review, or recommend this Product. Bloomberg does not 

guarantee the timeliness, accurateness, or completeness of any data or information relating to this product.

CFA® and Chartered Financial Analyst® are registered trademarks owned by CFA Institute.
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Important Information

The Funds are sub-funds of the T. Rowe Price Funds SICAV, a Luxembourg investment company with variable capital which is registered with Commission de Surveillance du Secteur Financier and which qualifies as an 

undertaking for collective investment in transferable securities (“UCITS”). Full details of the objectives, investment policies, risks and sustainability information are located in the prospectus which is available with the key 

investor information documents (KIID) and/or key information document (KID) in English and in an official language of the jurisdictions in which the Funds are registered for public sale, together with the articles of 

incorporation and the annual and semi-annual reports (together “Fund Documents”). Any decision to invest should be made on the basis of the Fund Documents which are available free of charge from the local 

representative, local information/paying agent or from authorised distributors. They can also be found along with a summary of investor rights in English at www.funds.troweprice.com . The Management Company 

reserves the right to terminate marketing arrangements. For UK investors: T. Rowe Price Funds SICAV is not authorised in the United Kingdom but overseas. The UK Financial Ombudsman Service is unlikely to 

consider complaints related to the scheme, its operator or its depositary. Any claims for losses relating to the operator and the depositary of the scheme are unlikely to be covered by the UK Financial Services 

Compensation Scheme. The funds are not subject to the UK Sustainability Disclosure Requirements (SDR).

This material is being furnished for general informational and/or marketing purposes only. The material does not constitute or undertake to give advice of any nature, including fiduciary investment advice, nor is it 

intended to serve as the primary basis for an investment decision. Prospective investors are recommended to seek independent legal, financial and tax advice before making any investment decision. T. Rowe Price group 

of companies including T. Rowe Price Associates, Inc. and/or its affiliates receive revenue from T. Rowe Price investment products and services. Past performance is not a guarantee or a reliable indicator of future 

results. The value of an investment and any income from it can go down as well as up. Investors may get back less than the amount invested.

The material does not constitute a distribution, an offer, an invitation, a personal or general recommendation or solicitation to sell or buy any securities in any jurisdiction or to conduct any particular investment activity. The 

material has not been reviewed by any regulatory authority in any jurisdiction.

Information and opinions presented have been obtained or derived from sources believed to be reliable and current; however, we cannot guarantee the sources’ accuracy or completeness. There is no guarantee that any 

forecasts made will come to pass. The views contained herein are as of the date noted on the material and are subject to change without notice; these views may differ from those of other T. Rowe Price group companies 

and/or associates. Under no circumstances should the material, in whole or in part, be copied or redistributed without consent from T. Rowe Price.

The material is not intended for use by persons in jurisdictions which prohibit or restrict the distribution of the material and in certain countries the material is provided upon specific request. 

It is not intended for distribution to retail investors in any jurisdiction.

EEA – This material is issued and approved by T. Rowe Price (Luxembourg) Management S.à r.l. 35 Boulevard du Prince Henri L-1724 Luxembourg which is authorised and regulated by the Luxembourg Commission de 

Surveillance du Secteur Financier. For Professional Clients only.

Switzerland –  Issued in Switzerland by T. Rowe Price (Switzerland) GmbH, Talstrasse 65, 6th Floor, 8001 Zurich, Switzerland. FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD., Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zurich is the 

Representative in Switzerland. Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 Zurich is the Paying Agent in Switzerland. For Qualified Investors only.

UK – This material is issued and approved by T. Rowe Price International Ltd, Warwick Court, 5 Paternoster Square, London EC4M 7DX which is authorised and regulated by the UK Financial Conduct Authority. For 

Professional Clients only.

© 2026 T. Rowe Price. All Rights Reserved. T. ROWE PRICE, INVEST WITH CONFIDENCE, the Bighorn Sheep design and related indicators (see troweprice.com/ip) are trademarks of T. Rowe Price Group, Inc. All 

other trademarks are the property of their respective owners. Use does not imply endorsement, sponsorship, or affiliation of T. Rowe Price with any of the trademark owners.

202608-5880303
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